ORTAKLIK DEVRALMA YOLUYLA BIRLESME ISLEMINDE HAZIRLANACAK
DUYURU METNI

iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NIN TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.S.°Y1
DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMESINE LISKIN DUYURUDUR.

BU BIRLESME is%,EMi ICIN SERMAYE PIYASASI KURULUNUN 40..0%/.2012
TARIH VE ..08 54 SAYILI KARARI ILE ISLEME TARAF
ORTAKLIKLARIN GENEL KURULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR.
ANCAK ONAY VERILMESI BIRLESMENIN KURUL VEYA KAMUCA RESMI
TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME  SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN SONRA i$ YATIRIM ORTAKLIGI A.S., TSKB YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.’NIN ORTAKLARI ICIN BIRLESME NEDENIYLE YAPACAGI
SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA iHRAC EDILECEK HiSSE SENETLERININ
KAYDA ALINMASI iCIN SERMAYE PIYASASI KURULU’NA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERCEVESINDE ORTAKLARIN
BIRLESME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA
HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A- KAMU KURULUSLARININ BIRLESME ISLEMINE {LISKIN GORUSLERI:

1- REKABET KURUMUNUN GORUSU :

Rekabet Kurulu’nun 29.03.2012 tarih ve 12-14/417-BD sayili toplantisinda; bildirim
konusu islemin taraflarin aym ekonomik biitiinliik icerisinde yer almalar1 nedeniyle
4054 sayih Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayih
“Rekabet Kurulu’ndan fzin Ahnmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig"’in 6. maddesi uyarinca kapsamda olmadigina karar verilmistir.

2- DIGER KAMU KURULUSLARININ GORUSLERI : Yoktur.
B. ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER
I. TANITICI BILGILER

a- Devralan Ortakhk

1. | Ticaret unvani ;| IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2. | Merkez adresi - | BUYUKDERE CAD. IS KULELERI,
KULE 2 KAT.8 4 LEVENT/ISTANBUL
3. | Tescil tarihi, ticaret sicil numaras1 ve ticaret | : | 16 AGUSTOS 1995, 367835, ISTAI}IBUL
sicil memurlugu S
Siirest . | SURESIZ .
Faaliyet Konusu : | PORTFOY ISLETMECILI(}I
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b- Devrolan Ortaklhk

Ticaret unvan

TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

2. Merkez adresi

MECLISI MEBUSAN CAD. NO:8!
FINDIKLI BEYOGLU/ISTANBUL

3. | Tescil tarihi, sicil numarasi ve ticaret sicil | : | 10 KASIM 2000, 447970, ISTANBUL

memurlugu
Siiresi SURESIZ
5. | Faaliyet Konusu PORTFOY ISLETMECILIGI

II. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE iLGILI BILGILER

a- Devralan Ortakhk

(Cikarilmig sermaye

134.662.500.-TL

2. Son durum itibariyle ddenmis sermayenin ortaklar arasinda dagilims
SERMAYE HISSE DAGILIMI | ORAN

ORTAKLAR GRUBU | DAGILIMI(TL) (ADET) (%)
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A 50.000 5.000.000 0,04
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. B 42.466.693 4.246.669.300 31,53
Diger B 92.145.807 9.214.580.700 | 6843
GENEL TOPLAM 134.662.500 13.466.250.000 | 100,00

3. Sermayeye dolayh yoldan sahip tiizel kisi ve ortakhk yapisi |
T.Is Bankas1 A.S.

SERMAYEDEKI | ORAN

ORTAKLAR PAYI (TL)! (%)

T.Is Bankas1 A.S. Mensuplart Munzam Sosyal Giivenlik ve
Yardimlagma Sandi1 Vakfi

1.819.148.5251 40,43

Cumbhuriyet Halk Partisi 1.264.142.464 ] 28,09
Diger 1.416.709.011 ] 31,48
GENEL TOPLAM 4.500.000.000 | 100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar ile meveut imtiyazlarm
devam edip etmeyecegi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayrt ayn):

Devralan Sirket’in sermayesi 134.662.500-TL (Yiizotuzddrtmilyonaltiylizaltmisikibinbegytiz
Turk Lirasi) olup, bu sermayede beheri 1-KR nominal deBerde 5.000.000 (besmilyon) adet
(A) grubu ve 13.461.250.000 (oniigmilyardortyiizaltmigbirmilyonikiytzellibin) adet (B)grubu "
paya boliinmiistir. Yonetim Kurulu tiyelerinin segiminde (A) grubu hisselerin her biri
1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina, (B) grubu hisselerin her biri 1 (bir) adet oy hakkma -

sahiptir.
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5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iliskin aciklama: Yoktur.

b- Devrolan Ortakhk

L. (ikarilmis sermaye J[ 29.067.736.-TL |
2. Son durum itibariyle §denmig sermayenin ortaklar arasinda dagilim
HISSE
SERMAYE DAGILIMI | ORAN
ORTAKLAR GRUBU | DAGILIMI (TL) (ADET) (%)
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. A 2.574.742 257.474.200 8,86
T.Sinai Kalkinma Bankasi A S. B 3.090.000 309.000.000 | 10,63
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. A 1.328.128 132.812.800 | 4,57
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. B 693.083 69.308.300 | 2,38
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. A 664.064 66.406.400 | 2,28
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B 644.032 64403200 1 221
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi B 312.000 31.200.000 | 1,07
Halka A¢ik Kisim B 19.761.687 1.976.168.700 | 68,00
\GENEL TOPLAM 29.067.736 | 2.906.773.600 | 100,00
3. Sermayeye dolayli yoldan sahip tiizel kisi ve ortaklik yapisi ;
T.Is Bankas: A.S.
SERMAYEDEKI | ORAN
ORTAKLAR PAYL (TL)| (%)
T.Is Bankasi A.S. Mensuplart Munzam Sosyal Giivenlik ve
Yardimlasma Sandif Vakfi 1.819.148.525| 40,43
Cumhuriyet Halk Partisi 1.264.142.464 1 28,09
Diger 1.416.709.011| 31,48
GENEL TOPLAM 4.500.000.000 : 100,00

4- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanman imtiyazlar ile bu imtiyazlarin
devralan ortakhk biinyesinde devam edip etmeyecedi (Hisse senetleri tertipleri ve
imtiyaz tiirleri itibariyle ayri ayri):

Devir 8ncesi Devrolan Sirket’in sermayesi 29.067.736-TL (yirmidokuzmilyonaltmisyedibin
yediyiizotuzalt: Ttirk Lirast) olup, bu sermaye beheri 1-KR nominal degerde 456.693.400 adet
(A) grubu ve 2.450.080.200 adet (B) grubu paya bolinmiistiir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 adet oy hakkina, (B) grubu hisse
senetlerinin her biri 1 adet oy hakkina sahiptir. (A) grubu hisselerinin sahip oldugu ve
Yonetim Kurulu Uyelerinin segilmesine iligkin imtiyaz Devralan Sirket’te devam edecektir.*,__i_ _

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri :ke tahvrl ve“'
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Yoktur. o
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III. DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLiSKIN BILGILER

a) Birlegme Gerekcesi: Temel fonksiyonu kiiglik tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir
havuzda toplayarak degisik menkul kiymetlerden olusacak bir portféye yatirmak ve bu yolla
elde ettigi kazanc ortaklarina paylart oraninda dagitmak olan, bir yandan tasarruf sahibinin
riski azaltilirken diger yandan da tasarruflarin menkul kiymetlere yatinilmast suretiyle
kaynaklarm etkin kullaniminm saglanmasim hedefleyen Is Yatirim Ortakligs A.S.’nin, aym
grup igerisinde yer alan ve aymt sekttrde faalivet gdsteren TSKB Yatirim Ortaklifin AS. ile
devralma voluyla birleserek fonksiyon ve hedeflerini daha etkin bir sekilde yerine
getirebilecegi distiniilmektedir.

2011 yils dzellikle Euro béigesindeki borg krizinin gélgesinde, geligmis tilke ekonomilerinden
gelen durgunluk isaretlerinin ve gelismekte olan Ulkelerde yavaglama sinyallerinin artmasiyla
risk algist yiiksek olan kiiresel piyasalarda ara ara sert satislanin yagsandif bir sene olmugtur,
Diinya ekonomisinin goriintimiiyle ilgili yapilan uyarilar ve agiklanan géstergeler bu krizin
etkilerinin Onlimiizdeki doénemlerde de stireceini disiindiirmektedir. Bu geligmeler
cercevesinde yatinmceilanin sermaye yapist glclli, piyasa derinligi olan, likit menkul
kiymetlerde yogunlasacagi tahmin edilmektedir.

Ayni is kolunda faaliyet gosteren iki girketin birlesmesinin maliyet avantaji yaratarak karlii:
olumlu etkileyecedi, birlesme sonrasi verimliligin artinlarak yatinmcilara daha viiksek bir
temettli verimliligi saglanabilecegi, genel yOnetim giderlerinde yapilacak tasarrufun da sabit
maliyetleri diiglirecegi 6ngoriilmektedir.

Ayrica portfdylerin tek ¢ati altinda toplanarak tek elden yonetilmesinin kaynaklarin daha
ctkin kullamlmasina olanak saglayacafi, daha yiiksek bir karhlifa ulasilmasina katkida
bulunmasinin yani sira hisse derinligini ve likiditesini artiracagy diigliniilmektedir,

Tim bu hususlar géz &niine ahndifinda Turk Ticaret Kanununun 451 ve 5520 Sawnb
Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20’nci maddelerine gére Is Yatinm Ortakh@ A.S.’nin
TSKB Yatirim Ortakligt A.S. ile devir ahinmak sureti ile birlesmesine karar verilmistir.

b) Bilirkisi Raporu Ozeti: Istanbul 33. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin E.2012/17
numarali dosya kapsaminda hazirlanan 16.04.2012 tarihli Bilirkisi Raporuna gore;

Tafsilen arz olunan hususlar ve yapilan hesaplamalar 1§18inda, takdiri sayin Mahkemeye ait
olmak {izere;

1} Devralacak ve devrolacak sirketlerin;

- QOdenmis Sermayeleri; (31/12/2011) P \
Is Yatiim Ortakhif: A S. : 134.662.500 TL # s
TSKB Yatinim Ortakhigt A.S. 29.067.736 TL "

olarak,
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- Ozkaynaklary; (31/12/2011)

Is Yaurim Ortakhg A.S. : 223.777.572 TL
TSKB Yatinm Ortaklifn A.S. 38.649.815 T
olarak,

(Is Yatirim Ortaklign A.S.’nin 02.04.2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 21.546.000
TL tutannda nakit temettii dafitim karan alinmustir. Nakit temettl dafitim 03.04.2012
tarihinde baglamus, 05.04.2012 tarihinde sona ermistir. Ozkaynak tutanmi degistirecek nakit
temettll dagitimimin etkileri hesaplamalarda ditzeltilmistir.)

Ozkaynak Yontemine gore;

Birlesme Oran: : 0,8395
Ulagilacak Sermaye : 160,407,981TL
Sermaye Artirim : 25.745481 TL
Hisse Degistirme Oram 0,8857

Piyasa Degerleri YOntemine gore;

Birlesme Orani : 0,8391
Ulasilacak Sermaye : 160.484.448 TL
Sermaye Artirimi : 25.821.948 TL
Hisse Degistirme Oram 0,8883

Portféy Tablosu Toplam Degerleri (Net Aktif Degerleri) Yontemine pore;

Birlesme Oram : 0,8385

Ulasilacak Sermaye ; 160.599.284 TI.

Sermaye Artinmi : 25.936.784 TL

Hisse Degistirme Orani 0,8923
olarak belirlendigi,

2) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seril No.31 sayili  tebliginin  7/2 maddesi
dogrultusunda, “Ozkaynak Y&ntemi’’ haricinde, birlesecek sirketlerin faaliyet alam ve mali
yapilarina en uygun yontemlere gore yapilan hesaplamada hisse degistirme oranlarmmin
birbirine ¢ok yakin oldugunun gorildiigli, 6te yandan, birlesecek sirketlerin portfoy
isletmeciligi yaptiklari dikkate alindifinda sirketlerin de@erinin piyasa ﬁyaﬁarma w glire
devamh degisiklik gosterdiginin belli ve bilinen bir olgu oldufu, bu itibaria ‘sirketlerin -
faaliyetlerinde yatirnm yaptii varliklarin piyasa degerleri nazara alinmak suretlyle yapiian
degerleme olan Portfoy Tablosu Toplam Degerleri yonteminin en saghkh yontem oldugu,_-,
dolayisiyla, birlesmede devrolacak TSKB Yatinm Ortakh§t A.$.’nin her bir hissesu 1(;1{1“
0,8923 oraninda devralacak Is Yatirim Ortakhifis A.S. hissesi verilmesinin uygun olacagl
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3) Is Yatinm Ortakhit A.S. (devralan) ve TSKB Yatinm Ortakh A.$.’nin (devrolan)
8denmig sermayelerinin sirketlerin hesaplanan 6zkaynaklan i¢inde tamamen korundugu,
TTK. nin 451., KVK.'min 18.,19., 20. maddeleri ile Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun Seri |
No:31 sayil Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi ¢ergevesinde devir suretiyle
sirketlerin birlesmelerinde herhangi bir sakinca bulunmadi1 kanaatine vanimistir.

Bilirkisi raporunda kullanilan yéntemlere iliskin hesaplamalara asagida yer verilmektedir.

1. Ozkaynak Yontemine Gore, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal
tablolarinin baz alindifi hesaplamalarda;

Ozkaynak Degerleri :

Is Yatinm Ortakhi1 A.S.: 223.777.572 TL
TSKB Yatinnm Ortaklifi A.S. : 38.649.815 TL

Is Yatinm Ortaklif1 nin nakit temettii dagitimm geregince diizeltilmis 6zkaynak degerleri:

Is Yatinm Ortakhi A.$.: 202.231.572 TL
TSKB Yatirnm Ortaklifi A.S. : 38.649.815 TL

Buna gore;

Birlegme orami = 202.231.572 / (202.231.572 + 38.649.815) = 0,8395
Ulapilacak Sermaye = 134.662.500/ 0,8395 = 160.407.981

Sermaye Artinmi = 160.407.981 — 134.662.500 = 25.745.481

Hisse Degistirme Orant = 25.745.481 / 29.067.736 = 0,8857

olarak bulunmaktadur.
2 Secgilen Diger Yoéntemlere Gore,

a) Pivasa DeBerleri Yontemi : Birlesecek sirketlerin IMKB’ da iglem gérdiigii her iki
sirket hisse senetlerinin 31 Mart 2011 il 30 Mart 2012 arasindaki son 12 ayhk giinlik
agirhikh ortalama fiyatlanin aritmetik ortalamas: alindiginda, ISYAT igin 1,0352, TSKYO igin
0,7774 degerleri bulunmaktadir. ISYAT 1n hisse fiyat ortalamasi, 1 TL nominal pay basina 16
kurugluk kér pay: ile diizeltildiginde, 0,8752 TL degerine ulagiimaktadir. Bu fiyatlar, ilgili
sirketlerin sermayeleri ile carpilarak sirketlerin ortalama piyasa degerleri ISYAT igin
117.856.620 TL, TSKYO igin ise 22.597.258 TL olarak hesaplanmustir.

Buna gore, ettt

Birlesme orant = 117.856.620 / (117.856.620 + 22.597.258) = 0,8391 R
Ulasilacak Sermaye = 134.662.500 / 0,8391 = 160.484.448 R
Sermaye Artirimi = 160.484.448 - 134.662.500 = 25.821,948 SRR RSETEREI
Hisse Degistirme Oram = 25.821.948 / 29.067.736 = 0,8883

olarak bulunmaktadir,
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b) Portfoy Tablosu Toplam Degerleri Yintemi : Yatirim ortakliklarinin agikladiklan
30.03.2012 tarihii portfty tablolarina gére toplam portfoy degerleri ;

Is Yatiim Ortakhigi A.S. : 236.975.891 TL
TSKB Yatirim Ortaklifi A.S. : 41.494.286 TL

Is Yatrmm Ortaklifi’nin nakit temettii dapitimi geregince diizeltilmis toplam portfoy degerleri:

Is Yatirim Ortaklig1 A.S. : 215.429.891 TL
TSKB Yatinim Ortaklifn A.S. : 41.494.286 TL

Buna gore;

Birlesme oram = 215.429.891 / (215.429.891 + 41.494.286) = (,8385
Ulagilacak Sermaye = 134.662.500 / 0,8385 = 160.599.284

Sermaye Artinm = 160.599.284 — 134.662.500 = 25.936.784

Hisse Degistirme Oram = 25.936.784 / 29.067.736 = 0,8923

olarak bulunmaktadir.

¢) Uzman Kurulusun Birlesmeye Iliskin Raporunun Ozeti: Eczacibag
Menkul Degerler A.S. ‘nin 2 Nisan 2012 tarihli raporuna gore;

ISYAT ve TSKYO birlesmesi ile ilgili G¢ ayn yontem kullanilmis olup bulunan sonuclar
asafida Ozetlenmistir:

Ozkaynak Piyasa Degerleri Toplam
Yiéntemi Yontemi Degerleri
Birlesme orani % 83,95 % 83,91 % 83,85
Ulasilacak sermaye 160.407.981 160.484.448 160.599,284
ISYAT da artirilacak sermaye 25.745.481 25.821.948 25.936.784
Hisse degistirme oram 0,8857 0,8883 0,8923

Ozet tablodan da goriilebilecegi gibi, tigii de s6z konusu birlesme islemi igin veterli olan bu
yontemlerden elde edilen hisse degistirme oranlart birbirlerine olduk¢a yakindir. Yine de,
yatirim ortakliklarinin faaliyet alani1 ve portfoy isletmecilifi yapan sirketlerin degerinin piyasa
fiyatlarina gére devamli dedistigi dikkate alindifinda sirketin vatinm yaptif: likit varhiklarm
piyasa fiyatiarina gore hesaplandifi toplam degerlerinin en saglikh yontem oldufu

distintilmektedir. Bir baska deyisle, her bir TSKYO hissesi i¢in 0,8923 ISYAT hzssesf'"_a;.‘

verilmesi 6ngoriilmektedir.
Yapilan hesaplamalarda, Is Yatiim Ortakligi A.$.’nin 3 Nisan 2012 tarihindé baslayip 5

Nisan 2012 tarihinde tamamlanmis olan ¢ikarilmig sermayesinin % 167s1 oramﬁda 21 546 OE}O
TL tutanindaki nakit temettd dagitiminm etkileri diizeltilmistir. : :
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1. Ozkaynak Yoéntemine Gére; 31 Aralik 2011 itibariyle hazirlanan bagimsiz
denetim raporlan baz alinmgtir.

QOzkaynak degerleri;
ISYAT 223777572 TL
TSKYO : 38.649.815TL

Meveut Sermaveler
ISYAT : 134.662.500 TL
TSKYQO : 29.067.736 TL

Diizeltilmis Ozkaynak Degerleri (ISYAT 1 nakit temettii dagitimi geregince)

Is Yatirim Ortakhiin A.S. : 202.231.572 TL.
TSKB Yatirim Ortaklign A.S. : 38.649.815 TL

Birlesme oram = 202.231.572 /(202.231.572 + 38.649.815) = 0,8395
Ulagilacak Sermaye = 134.662.500 / 0,8395 = 160.407.981

Sermaye Artinmi = 160.407.981 — 134.662.500 = 25.745.481

Hisse Degistirme Orani = 25.745.481 / 29.067.736 = 0,8857

2. Segilen Diger Yiéntemlere Gore;

a) Piyasa Degerleri Yontemi : 31 Mart 2011 il4 30 Mart 2012 arasindaki son 12 aybk
ginlik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alindifinda, ISYAT i¢in 1,0352,
TSKYO igin 0,7774 degerleri bulunmaktadir. ISYAT 1n hisse fiyat ortalamasi, 1 TL nominal
pay basina 16 kurusluk kér pay: ile diizeltildiginde, 0,8752 TL degerine ulagilmaktadir. Bu
fiyatlar, ilgili sirketlerin sermayeleri ile carpilarak sirketlerin ortalama piyasa degerleri
ISYAT igin 117.856.620 TL, TSKYO i¢in ise 22.597.258 TL olarak hesaplanmustir.

Buna gore,

Birlesme oram = 117.856.620 / (117.856.620 + 22.597.258) = 0,8391
Ulasilacak Sermaye = 134.662.500/ 0,8391 = 160.484.448

Sermaye Artirimi = 160.484.448 — 134.662.500 = 25.821.948

Hisse Degistirme Orani = 25.821.948 / 29.067.736 = 0,8883

b) Portfiy Tablosu Toplam Deferleri {Net Aktif Deferleri) Yontemi : Yatinm
ortakliklarinin 30 Mart 2012 tarihli portfsy tablolarina gére toplam degerleri s6yledir:

Is Yatinm Ortaklif1 A.S. : 236.975.891 TL
TSKB Yatinnm Ortaklign A.S. : 41.494.286 TL

Diizeltilmig Portfoy Degerleri (ISYAT in nakit temettii dagitimu geregince)

Is Yatirim Ortakligt A.S. : 215.429.891 TL
TSKB Yatirim Ortaklify A.S. : 41.494.286 TL
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Buna gore;

Birlesme oram = 215.429.891 / (215.429.891 + 41.494.286) = 0,8385
Ulagilacak Sermaye = 134.662.500/ 0,8385 = 160.599.284

Sermaye Artirimi = 160.599.284 — 134.662.500 = 25.936.784

Hisse Degistirme Oran = 25.936.784 / 29.067.736 = 0,8923

3.  Kullanidacak Olan Birlesme Oraninin Adil ve Makul Olup Olmadigina
Hiskin Goriis:

Yukandaki tablodan da gérilebilecegi gibi, bulunan ydntemlerden elde edilen birlesme ve
hisse degistirme oranlan birbirlerine ¢ok yakindir. Yine de, yatinm ortakliklannin faaliyet
alan: ve portfty igletmeciligi yapan girketlerin degerinin portfSylerinde bulunan kiymetlerin
pivasa fiyatlarina gére devaml degistigi dikkate abindifinda, sirketin yatiim yapt
varliklanin piyasa fiyatlarina gére hesaplandif: portfoy tablosu toplam degerinin en saghkh
yontem oldufu disiinilimektedir. Bir baska deyisle, ISYAT'taki nakit temetti dagition
islemlerini takiben, her bir TSKYO hissesi icin 0,8923 ISYAT hissesi verilmesinin adil ve

makul oldugu diisiiniilmektedir.

d) Birlesme Islemine Esas Ahnan:

1- Yoéntem: Portfdy Tablosu Toplam Degerler (Net Aktif Degerleri) Yontemi

2- Birlesme Orann: 0,8385

3- Degistirme Orann: 0,8923 (S6z konusu birlesme islemi sonucunda Is Yatirim
Ortaklign A.S.’nin 134.662.500 TL olan ¢ikarlmg sermayesi, 25.936.784 TL
artirtlarak 160.599.284 TL ye ulasacaktir.)

4- Yonteminin Secilme Gerekgesi: Yatinm ortakliklarinin faaliyet alam dikkate
ahindiginda, portfoy isletmecilifi yapan sirketlerin degerinin portfylerinde bulunan
kiymetlerin piyasa fivatlarina gore devamli degistigi, bu sebeple, sirketin yatinm
yaptig: varhiklarin piyasa fiyatlarina gore hesaplanan net aktif degerlerinin en saglikls
yontem oldugu ditsliniilmektedir.

IV.MALI TABLOLAR

a) IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin ve TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.$.’nin son
yillik, birlesmeye esas 31/12/2011 tarihli mali tablolari ve bafimsiz denetim raporu
gorits sayfalarnt EK 1'de verilmektedir. Sirketlerin ilgili dbneme ait mali tablo
dipnotlanina, Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (www.kap.gov.tr) ve sirketlerin
internet sitelerinden (www.isvatort.com.tr, www.tskbyo.com.tr) ulasilabilir.

( ﬂ,ﬁ.ﬂwm.w
a—{;‘ [N ' AN
"5' N .

NPz

GLALS.
g%ﬂ” ORTA 5 FczA A?' MENEY Wjﬂmm ORTAKLI
SEHE RS (m ‘

Sermayesi 11001



4

b) Birlesme sonras1 tahmini agihis bilancosu ve 3 yillik projeksiyon

iS YATIRIM ORTAKLIGI A S.
BILANCO PROJEKSIYONU
BILANCO (TL) Projeksivon
Tahmini

VARLIKLAR Acilis 31/12/2012 31/12/20131 31/12/2014
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,591,141 13,273,098 14,691,651 16,219,391
Finansal Yatirimlar 227,426,353 239,739,410| 265,329,375 292,885,851
- Hisse Senetleri 75,808,784 79,913,137 88,443,125 97,628,617
- Borglanma Senetleri 151,617,569 159,826,273 176,886,250 195,257,234
Kisa Vadeli Alacaklar 12,634,797 13,318,856 14,740,521 16,271,436
Diger Donen Varliklar 2,785 2,921 3,120 3,324
Duran Varhklar 40,872 42,837 45,750 48,723
Toplam 252,695,948 266,377,122 294,810,417 325,428,725
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikumlulukler 1,392,735 1,515,296 1,618,336 1,723,528
Qzun vadeli Yiktimluliikler 94,504 102,820 109,812 116,950
Oz_kaynaklar 251,208,709 264,759,006 293,082,269 323,588,247
- Odenmis Sermaye 160,599,284 | 160,599,284 | 160,599,284 160,599,284
- Sermaye Dﬁzx_eltme Farklar: 968,610 968,610 968,610 968,610
- Hisse Senedi Thra¢ Primleri 59,922 59,922 59,922 59,922
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis

Yedekler 20,673,453 20,673,453 22,023,882 23,440,045
- Gegmis Yul Karlan 55,449,166 55,449,166 81,107,309 108,014,408
- Net Donem Kar1 / Zaran 13,458,274 27,008,571 28,323,262 30,505,978
Toplam 252,695,948 266,377,122 294,810,417 325,428,725
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V. SIRKETLERIN YONETIMINE ILiSKIN BILGILER

a- Devralan Ortakhgm Yoénetim Kurulu Hakkinda Bilgiler
Yinetim Kurulu Uyeleri

Adi- Soyads Gorevi

GUZIDE MELTEM KOKDEN | YONETIM KURULU BASKANI

UFUK UMIT ONBASI YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
EMRE DURANLI UYE

SERHAT GURLEYEN UYE

NEVRA TOKTAS UYE

ABDULLAH AKYUZ UYE

PROF.DR.KAMIL YILMAZ |UYE

b- Devrolan Ortakligin Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi- Soyadi Gorevi

CIGDEM ICEL YONETIM KURULU BASKANI
MERIH BUYUKER YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
MEHMET [ZZET SUNGUN UYE

MERAL OZCICEK CYE

OMER CANILLIOGLU UYE

A% § DIGER HUSUSLAR
A) Alaecaklara iiiskin Hususlar:

Birlegme isleminden once alacaklann ddenmemesi veya teminata baglanmamasi: Bu
durumda TTK’nm 451'inci maddesi cercevesinde islem yapilir. S6z konusu madde hitkmi
asagida verilmektedir:

“Bir anonim sirket difer bir anonim sirket tarafindan biitiin aktif ve pasifleriyle
devrahnmak suretiyle infisah ederse asagidaki hitklimler tatbik olunur:

1. Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacaklilarim tasfiye hakkindaki
hitkiimlere gére davet eder;

2. Infisah eden girketin mallar, borglar: tediye veya temin edilinceye kadar ayrn olarak
ve devralan sirket tarafindan idare olunur;

3. Devralan sirketin idare meclisi azalan, alacaklilara karsi infisah eden sirket
mallarimn ayr olarak idaresini temin hususunda gahsen ve miiteselsilen mesuldiirler;, e

4. Mallann ayn olarak idare edildigi milddet iginde infisah eden sirkete karsl agﬂacak L
davalarda salahiyetli mahkemenin salahiyeti bakidir; ‘z _ :

5. Infisah eden sirketin alacaklilariyla devralan sirket alacakiilan ' arasmdak1 |
miinasebetlerde devralinan ve ayn idareye tabi olan mallar aym miiddet iginde mﬁsah eden

: . ECZACIBAG! ME BFRLER
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sirketin mallan sayilir; devralan sirketin iflasinda bu mallar ayn bir masa tegkil eder ve icap
ediyorsa miinhastran infisah eden girket borglannin édenmesinde kullambir,

6. Her iki sirket mallar, ancak infisah eden bir anonim sirket mevcudunun pay
sahiplerine dagitilmasi caiz oldugu anda birlestirilebilir;

7. Sirketin infisahs, ticaret siciline tescil olunur. Sirket borglan tediye veya temin
edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur;

8. Infisahin tescilinden sonra devralan sirketce infisah eden sirketin pay sahiplerine
karsihk olarak verilecek hisse senetleri, birlesme mukavelesi hitkiimlerine gére kendilerine
teslim olunur.”

B) Bilanco ve Alacakhlarn Itiraz Hakks:

TTK'nin 149'uncu maddesinde “Birlesen sirketlerin her biri, aralarinda tesbit edilecek bir
drnege gore tanzim edilmis olan bilangosunu ilan eylemeye ve birlesme sebebiyle varliklan
sona eren sirketler ise aynca kendilerine ait borglarin ne surette Gdenecegine dair tanzim
edecekleri beyannameyi bilango ile ilana mecburdurlar.” hitkmi yer almaktadir.

TTK’ mn 150'nci maddesinde ise “Birlesme karan ilan gilinlinden itibaren {i¢ ay sonra hiikiim
ifade eder. Su kadar ki, ilandan 6nce birlesen sirketler bor¢larini ifa yahut borca tekabiil eden
paray: Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasina, yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmis
veyahut alacakhilar, sirketlerin birlesmesine razi olmus ise birlesme karar ilan giiniinden
itibaren hitkiim ifade eder.

Borg karsilifinimin bankaya tevdi keyfivetinin ilani lazaimdir.

Birlesen sirketlerin alacakhlarindan her biri ilandan itibaren {i¢ ay iginde salahiyetle
mahkemeye miiracaatla birlesmeye itiraz edebilir. Itiraz hakkindan vazgecilmedikge yahut bu
husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar kat’ilesmedik¢e veyahut mahkemece
takdir edilecek terninat sirket tarafindan verilmedikge birlesme hiikiim ifade etmez” hitkmii
yer almaktadir.

C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Birlesme stzlesmesi, isleme taraf ortakliklarin son G¢ yillik mali tablolari, varsa bagimsiz
denetim raporlar ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlar, bilirkisi raporu, uzman kurulusun birlesmeye iligkin raporu, birlesmenin hukuki ve
iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporu, duyuru metni, birlesmeye esas
mali tablo tarihi ile birlesme s6zlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplant: tarihi arasindaki
en son 3 aylik ara mall {ablolar, devir veya birlesmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya
konuldugu tahmini mali tablolar ile birleyme sonrasi tahmini agilis bilangosu birlesme
sézlesmesinin onaylanacag: genel kurul toplantisindan en az 30 giin 6nce pay sahiplerinin
bilgilendirilmesi amaciyla isleme taraf ortakliklarin merkez ve subelerinde incelemeye agik
bulundurulur. Ayrica, ortaklar masrafi ortakhiga ait olmak {izere sz konusu beigelerm bu’er
suretini isteyebilirler. : '

VIL BIRLESME SOZLESMESI
(EK 2’de yer almaktadir) .
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DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSTLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu duyuru metninde
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve duyuru metninin bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

IS YATIRIM ORTAKLIGI A S.

02," Msﬁjmm ORTAKLAH S\ oL

EMRE DURANLI GUZIDE MELTEM KOKDEN
YONETIM KURULU UYESI  YONETIM KURULU BASKANI

TSKB YATIRIM ORTAKLIGLA.S.
TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

p o OO

MERIH BUYUKER CIGDEM ICEL
YONETIM KURULU BASKAN VEKILI YONETIM KURULU BASKANI

ECZACIBASI MEN DEGERLER A.S.

_ URITT SIRKET]
Sermayesi 11.000.000.-T

g SALIH REISOGLU
KURUMSAL FINANSMAN MUDURU  GENEL MUDUR

Bu duyurunun EKI1-A ve EKI1-B metinlerinde yer alan ve tarafimizca denetlenen IS
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (Devralan) ile, TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.§’nin
(Devrolan) 31/12/2011 dénemine iliskin bagmmsiz denetim gorigleri ile finansal tablolarin
kurulusumuzca diizenlenen denetim raporlarina uygunlugunu onaylanz. Séz konusu baunsiz
denetim goriislerinin finansal tablolarin dipnotlar: ile birlikte bir biitin olarak okunmas:
gerektifini ve s6z konusu raporlara bu Duyuryu Metni’nin IV. MALI TABLOLAR a)
fikrasinda belirtilen kaynaklardan ulagilabilecegini beyan ederiz.

AKIS BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.

AKIS
BA: SIZ DEWETIM ve
S - MU EBEC]
ORHAN AKOVA
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Erl A

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Is Yatirim Ortakhgr Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Girig
Is Yatinm Ortakhgi AS’nin (*Sirket™) 31 Arahk 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim

tablosunu ve nakit akislan tablosunu, dnemli muhasebe politikalarmin ozetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimianan finansal raporfama
standartlarina gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumiudur. Bu sorumluluk, finansal
tablolann hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhshklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
vapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinm segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiirtitiilmesini gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagmmsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere Gmemlt yanhighk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimustir. Bu  risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi gz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ybnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagmmsiz  denetim  kanstlarmm, gOriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

. . AKIS
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EklA

Géris

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Is Yatinm Ortakh Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansinmi ve nakit
alaglariny, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayiumlanan finansal raporlama standartlart (Not 2)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul, 6 Subat 2012

AKkis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

(thor Mo

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenelgi

ISOMFIRIM ORTAKLIG) A, Kis
' T ATIRIVROR Gt . 1
LR TEATOEHS  spafheren.

MALIYAOZAvVIRLIK ALS.



IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi — Turk Liras1 (TL))

EL4A

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referansiar _gecmis gecmis
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
Donen Varhklar 225.161.591 249.442.684
Nakit ve nakit benzerleri 4 861.184 2.193.027
Finansal yatirimiar 3 214.969.583 243.515.108
Ticari alacaklar 6 9.325.747 3.729.715
Diger alacaklar 7 2.392 2.457
Diger donen varliklar 12 2.685 2377
Duran Varhkiar 38.371 22.056
Maddi duran varlikiar 8 16.251 16.610
Maddi olmayan duran varliklar 9 22.120 5.446
TOPLAM VARLIKLAR 225.199.962 249.464.740
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yitkiimliitikler 1.327.886 1.434.784
Ticari bor¢lar 6 567.747 752.034
Hliskili taraflara ticari borglar 18 396.987 751.828
Diger ticari borglar 170.760 206
Diger borglar 7 13,253 11.428
Highili taraflara diger borglar 18 2.706 2.587
Diger bor¢lar 10.547 8.841
Borg karsiliklar 10 664.506 601.159
(aliganlara saflanan faydalara iliskin
kargiliklar 1 §2.380 70.163
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 94.504 70.228
(Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsihiklar 1 94.504 70.228
OZKAYNAKLAR 223.777.572 247.959.728
Odenmis sermaye 13 134.662.500 134.662.500
Sermaye dizeltme farkian 28.947 28.947
Hisse senedi ithrag primleri 12.416 12416
Kardan aynian kisstlanmis vedekler 13 16.853.665 13.787.131
Geemis yillar karlan 74.856.200 67.761.243
Net dénem kari / (zarart} (2.636.156) 31.707.491
TOPLAM KAYNAKLAR 225,199.962

245464740 .
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Eel A

IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU
{Para Birimi — Tiik Liras: (TL))

Bagimsiuz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansiart 31 Arabik 2611 31 Arahk 2000
SURDURULEN
FAALIYETLER
Satig gelirleri 14 687.015.194 691.318.075
Esas faaliyetlerden diger gelirler/{giderler) 14 7.900.938 18.262.189
694.916.132 709.580.264
Satiglarin maliyeti 14 (693.091.204) (672.797.488)
BRUT KAR 1.824.928 36.782.776
Pazarlama, satis ve dafitum giderleri 15 (3.063.229) (3.808.867)
Genel yonetim giderleri 15 (1.334.590) (1.180.259)
Diger faaliyet gelirleri 82 -
Diger faaliyet giderleri 16 (63.347) (86.159)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) (2.636.156) 31.707.491
Finansal gelirler - -
Finansal giderler - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (2.636.156) 31.707.491
Siirdiirtilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARID) (2.636.156) 31.707.49
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras: dénem
kari / (zarar) - -
DONEM KARI/ (ZARARI) . (2.636.156) 31.707.491
Stirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina
kazang / (zarar)
(1 TL nominal hisseye kargilik) 17 (0,0196)
Sirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse
bagma kazang / (zarar)
{1 TL nominal hisseye karsilik) 17 {0,0196)
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i$ YATIRIM ORTAKLIGI AS .
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Tirk Liras1 (TL))

Eel A

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis _gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
DONEM KARI / (ZARARI) (2.636.156) 31.707.49]
Diger kapsamlr gelir (vergi sonras1) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (2.636.156) 31.787.491
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

O0ZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
{Para Birimi - Tiirk Lirasi (TLY))

MALI MASAVIRLIK A's.

Kardan
Dipnot . Sermaye ayrian
referansiart Odenmis Hisse senedi diizeltme kisitlanms Net dénem Gecmis yillar
sermaye ihrag primleri farklan _yedekler kar: { (zarary) karlars Toplam
1 Ocak 2010 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 9.367.485 58.767.438 34.959.451 237,798,237
Toplam kapsaml gelir
Net donem kan - - - - 31.707.491 - 31.707.491
Kapsaml gelir toplam: - - - - 31.767.491 - 31,747,491
Gegmis yillar karlaring transferfer - - - - (58.767.438) 58.707.438 -
Yedeklere transferler - - - 4.419.646 - (4.419.646) -
Odenen temettiiler - - - - - (21.546.000) (21.546.000)
31 Arahk 2010 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 13.787.131 31.707.451 67.761.243 247.959,728
1 Ocak 2011 bakiveleri 134.662.500 12.416 28.947 13,787.131 31.707.491 67.761.243 247.959.728
Topiam kapsamb gelir
Net donem zararl - - - - (2.636.156) - {2.636.156)
Kapsamh gelir toplam - - - - (2.636.156) - (2.636.156)
Gegmis yillar karlanna transferler 13 - - - - (31707481} 31.707.491 -
s, Yedekiere transferier 13 - - - 3.066.534 - (3.066.534) -
7 Odenen temettiiler 13 - - - - - {21.546.000) (21.546.000}
. 3¥ Arahik 2011 hakiveleri 134.662.500 12416 28.947 16.853.665 {2.636.156) 74.856.200 223.771.5872
15y GIAS. :
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IS YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Para Birimi ~ Tiirk Liras1 (TL))

Eela

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmig gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahik 31 Arabk
Referanslar 2011 2010
ESAS FAAL?YETLERSEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Net dénem kart / (zarari) (2.636.156) 31.707.491
Diizeltmeler:
Finansa! yatirimlar deger azalig: / (artisn) M) 7.621.042 {15.998.798)
Amortisman ve itfa paylan 89 8991 6.667
(ahsanlara saglanan favdalara iliskin karsilik gideri 1i 95.309 79.850
Muhteme! vergi riski karsihk gideri 10 63.347 86.159
Faiz ve defer artig tahakkuklan (83) 2.248
Portfoy yonetim komisvonu, prim ve diger hizmet gider kKars:hklan 4] 396.687 751.828
5.549.437 16.635.445
Finansal yatmmlardaki degigim 20.924.483 (6.912.357)
Ticari alacaklardaki degisim (5.596.032) (715.342)
Diger alacaklardaki degisim 65 (358)
Diger dbnen varliklardaki degisim (308) 3.508
Odenen izin ve muhtemel prim kargiliklar {58816) {23,000y
Ticari borglardaki degisim (581.274) (70.316)
Diger borglardaki degisim 1,825 4.353
Esas faalivetlerden elde edilen net nakit 20.239.380 8.921.933
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Duran varlik alimlar 89 {23.306) (23.030}
Yatirem faalivetlerinde kullanilan net nakit (25.306) (23.030)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
{)denen temettliler i3 (21.546.000) (21.546.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanian net nakit (21.546.000) (21.546.000}
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS {1.331.926) {(12.647.097)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 4 2.192.635 14.839.732
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 860.709 2.192.635
.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TSKB Yatirim Ortaklifs Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

TSKB Yatinm Ortakhg: Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamh gelir
tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akiglari tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin
dzetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla fgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme ySnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal fablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan Onemli vanhghiklar igermeyecek
bigimde hazirlanarak, gercedi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli ic kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdifi muhasebe
tahminlerinin yapiimasin ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifumz bagmmsiz denetime dayanmarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadifi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yliriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimnsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasm i¢ermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolann hata ve/veya hileden ve uwsulsfizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere onemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gb6re yapimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sisterni gdz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontro! sisteminin etkinlifi hakkinda gériis vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i
kontrol sistemi arasindaki iligkivi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda  temin ettifimiz bafimsiz  denetim  Kamtlarimn, goriisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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EFELRB

Gariy
Goritglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, TSKB Yatirum Ortakligt Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihite sona eren yila ait finansa! performansini ve nakit

akislarim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayunlanan finansal raporlama standartlart (Not 2)
cergevesinde dogru ve dilriist bir bigimde yansitmaktadir.

Gorigii Etkilemeyen Dikkat Cekilmek Istenen Husus
Goriiglimiizi etkilememekie birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz;

Not 20°de agiklandify tizere Sirket’in, 14 Arabk 2011 tarith ve 230 sayth Ydnetim Kurulu Karan
dogruitusunda, Istanbu! Ticaret Sicil Memurlugu’nun 367835 Sicil numarasinda kayith Is Yatinm
Ortakhis Anonim Sirketi unvanl sirket ile, Turk Ticaret Kanunu™nun 451 ve 5520 Sayihh Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20’nci maddelerine gore devrolunmas: sureti ile birlesiimesine ve bu
birfesme islemi ile ilgili ¢aligmalara baglanmasina karar verilmis olup, gerekli tim hususlarin yerine
getirilmesi icin Sirket Yonetimi'ne yetki verilmisgtir.

istanbul, 6 Subat 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
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Orhan Akova, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenelgi
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TSKB YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir )

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Dipnotlar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 38,735,347 44,277,758
Nakit ve nakit benzerleri 4 2,837,216 885,406
Finansal vatirunlar 5 31,868,145 43,042,350
Ticart alacaklar 6 3,713,735 -
Diger alacaklar 7 316,251 350,002
DURAN VARLIKLAR 1,001 1,000
Finansal yatinmlar 5 1,001 1,000
TOPLAM VARLIKLAR 38,736,348 44,278,738
KAYNAKLAR ) _
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 64,849 52,670
Ticari borglar 6 40,810 33,000
Hliskili taraflara ticari bor¢lar 17 32,550 33,000
Diger ticari borglar 8,260 -
Borg kargihiklan 8 15,453 12,154
Diger borglar 7 8,586 7,516
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 21,684 14,840
Cahganlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar 9 21,684 14,840
OZKAYNAKLAR 38,649,815 44,211,248
Odenmis sermaye 10 29,067,736 29,067,736
Sermaye diizeltme farklan 10 939,663 939,663
Hisse senedi ihrag primlieri 10 47.506 47,506
Kardan ayrilan kisitlanmig vedekler 10 1,665,188 1,325,395
Gegmis yillar karlar 10 10,456,413 7,197,795
Net donem (zaran) / kari (3,526,691) 5,633,153
TOPLAM KAYNAKLAR 38,736,348

44,278,758
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TSKB YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Diprotiar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri 11 79,404,512 115,798,178
Esas faaliyetlerden diger gelirler, net {1 813,734 915,661
Satislarin maliveti ' 12 (82,944,425) (110,202,731)
Briit {zarar)/ kar (2,726,179) 6,511,108
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 13 (504,827) (602,504)
Genel yOnetim giderleri 13 (295,685) (275,083)
Diger faaliyet gelirleri 14 - 32
Faaliyet (zaran) / kan (3,526,091} 5,633,153
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 8ncesi (zarari) / kari (3,526,6091) 5,033,153
Stirdiirilen faaliyetler vergi geliri / (gidert) 15 - -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
(ZARARI) / KARI (3.526,691) 5,633,153

Durdurulan faaliyetler - -
Purdurulan faaliyetler vergi sonrast donem kari /
zarari - -

NET DONEM (ZARARI) / KARI (3,526,691) 5,633,153

Stirdiiriilen faaliyetlerden

hisse bagina (zarar) / kazang

(1 TL nominal hisseye karsilik) 16 (0.1213) 0.1938
Siirdiiriilen faaliyetlerden

seyreltilmis hisse bagina (zarar) / kazang
(1 TL nominal hisseye karsilik) 16 (0.1213) (.1938
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TSKB YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak ~ 1 Ocak~

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

NET DONEM (ZARART) / KARI (3,526,691) 5,633,153
DIGER KAPSAMLI GELIR - -

TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GELIR (3,526,691) 5,633,153

AKIS
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TSKB YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutariar aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

Fk IR

Kardan Gegmis
Sermaye  Hisse senedi ayrilan yillar Net
Gdenmis diizeltme ihrag kasstlanmg karlar/ donem kary/
Dipnotlar sermaye farklar: primleri vedekler  (zarariary) {zarari) Toplam
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 29,067,736 939,663 47,506 929,859  (2,169,003) 12,378,430 41,194,191
Toplam kapsamii gelir
Net donem kart - - - - - 5,633,153 5,633,153
Kapsamls gelir toplam - - - - - 5,633,153 5,633,153
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarlu
gerceklestirilen iglemler
Gegmis villar karlarma transferler - - - - 12,378,430 (12,378430) -
Y edeklere transferier - - - 395,336 {395,536) - -
Odenen temettt - - - - (2,616,096) - (2,616,096)
Ortaklarla yapslan islemler toplami - - - 395,536 9,366,798  (12,378,430) (2,616,096}
31 Aralik 2010 tarihi itibanyla bakiyeler 29,067,736 939,663 47,506 1,325,395 7,197,795 5,633,153 44,211,248
1 Ocak 2811 tarihi itibarsyvia bakiyeler 29,067,736 939,663 47,506 1,325,395 7,197,795 5,633,153 44,211,248
Toplam kapsamii gelir
Net donem zarari - - - - - (3,526,691} (3,526,691)
Kapsaml gider toplam; - - - - - (3,526,691}  (3,526,691)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla
S gRreeklestirilen iglemler
) Geg;m$ yﬂiar karlarina transferler - - - - 5,633,153 (5,633,1533) -
Yedekiere transferier 14 - - - 339,793 (339,793 - -
Gdenen temettit 16 - - - - (2,034,742) - (2,034,742)
. Orta"klaria japﬂan islemler toplami - - - 339,793 3,258,618  (5,633,153) (2,034,742}
e 31,,Arallkd-2812 tarihi itibarwyla bakiyeler 29,667,736 939,663 47.506 1,665,188 10,456,413  (3,526,691) 38,649,815
IM ORTAKLIGH 4.5 >
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TSKB YATIRIM ORTAKLIGI AS

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKISLARI TABLOSU

(Tutarlar aksi belivtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifude edilmistir.}

FilB

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2011 3] Aralkk 2010
Esas faalivetierden kavnaklanan nakit akinlary
Net dinem (zarar) / kari (3,526,691) 5,633,153
Diizeltmeler:
Faiz gelirleri 11 (960,515) (807,560)
Temettl gelirleri 11 (471,420 (306,991)
Kidem tazminat: karsiligindaki degisim 9 6,844 5,078
Borg karsiliklarmdaki degisim 3,299 (7,732)
Hisse senetleri deger azalislan 356,616 2,255,136
(4,591,867 6,770,684
Almnan faizler 1,075,199 1,005,004
Alinan temettiiler 471,420 306,991
Finansal yatirumlar 10,701,387 (6,657,271
Ticari alacaklar (3,713,735) -
Diger alacakiar 33,751 {350,002)
Ticari borglar 7.810 4,014
Diger kisa vadeli vitkkiimliiliikler 1,070 836
Esas faalivetlerden saglanan net nakit 3,985,035 1,080,276
Yatrum faalivetlerinden kavnaklanan nakit akimlar
Satilmaya hazir finansal yatirimiar 3 H (1,000)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (1) {1,008}
Finansman faalivetlerinden kaynaklanan nakit
akumlan
Odenen temettii 10 (2,034,742) (2,616,096)
Finansman faalivetlerinde kullamlan net nakit (2,034,742) (2,616,096}
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
variklar fizerindeki etkisi . -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki net artis / (azahs) 1,950,292 {1,536,820)
Ddnem basi nakit ve nakit benzerleri 4 885,179 2,421,999
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 2,835471
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i$ YATIRIM ORTAKLIGI A.§ NIN
TSKB YATIRIM ORTAKLIGI A.$.’YI
DEVRALMASINA ILISKIN

BIRLESME SOZLESMESI

Bir tarafta, Is Kuleleri, Kule 2 Kat.8 4.Levent, [stanbul adresinde mukim Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’nun 367835/315417 sicil sayisinda kayith Is Yatinm Ortaklign A.S. (S6zlesmede
bundan boyle “Devralan Sirket” olarak amlacaktir) ile diger tarafta Meclis-1 Mebusan
Caddesi No:81 Findikli Istanbul adresinde mukim, Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nun
447970 sicil sayisinda kayith TSKB Yatmm Ortaklifn A.S. (Sdzlesmede bundan boyle
“Devrolan Sirket” olarak anilacaktir) aralarinda asagida yazih sartlar ile ...
tarihinde bir “DEVIR SOZLESMESI” akdetmislerdir.

Madde 1.

Devralan Sirket, devrolan sirketi sdzlesmenin miiteakip maddeleri ¢ergevesinde T.T.K. nun
451 ve 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20 maddeleri uyarinca, tasfiyesiz
infisah volu ile ve vergisiz olarak biitiin aktif ve pasifi ile birlikte kil halinde aynen
devralacaktir. Devralan Sirket, devrolan sirketin kiilli halefidir.

Madde 2.

Bu birlesme isleminin; Devrolan Sirket ve Devralan Sirket’in 31/12/2011 tarihli defteri kebir
umumi mizammn esas alindis, Istanbul 33. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2012/17 sayih
dosyast kapsaminda tanzim olunan 16 Nisan 2012 tarihli bilirkisi raporu ve 2 Nisan 2012
tarthli Eczacibagi Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan uzman kurulus raporu ile tespit
edilen her iki girket net aktif degerleri esas alinarak yapilacag: taraflarca kabul edilmigtir.
Birlesme islemine Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 10u0%'}.'.)204&anh ve 15‘/5‘1’{’ sayil karan
ile onay verilmistir. Birlesme islemi 31/12/2011 tarithli mali tablolar iizerinden
gergeklestirilecektir.

Madde 3.
3.1. Birlesme Oncesi Sermaye Miktarlar1 ve Sermayenin Ortaklar Arasi Dagihnn

Birlesme Sncesi Devralan Sirket’in sermayesi 134.662.500,-TL
(viizotuzdortmilyonaltiylizaltmigikibinbesyiiz) olup, bu sermayede beheri 1-Kr nominal
degerde 5.000.000 {(besmilyon) adet (A) grubu ve 13.461.250.000
(ontigmilyardértytizaltmigbirmilyonikiyiizellibin} adet (B) grubu paya bolinmiistiir.

Sirketin pay daZilimi sozlesme tarihi itibari ile 134.662.500 TL sermayesinin ortaklar
arasinda dagilimi asagidaki gibidir.

SERMAYE | HISSE DAGILIMI| ORAN
ORTAKLAR GRUBU |DAGILIMI(TL)|  (ADET) =%
is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 50.000 5.000.600 | "0

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 472.466.693 4.246.665}%8&1? : "‘:3‘1’5;.? :
Diger B 92.145.807 9.214.580:700° ~68:43 |
GENEL TOPLAM 134.662.500 |  13.466.250.000 | 160,00 |
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Ek 2

Birlegme dncesi Devrolan Sirket’in sermayesi 29.067.736 TL
(virmidokuzmilyonaltmigyedibinyediyiizotuzalt) olup, bu sermaye beheri 1-Kr nominal
degerde 456.693.400 adet (A) grubu ve 2.450.080.200 adet (B) grubu paya bollinmiistiir.

Sirket pay defterine gore stzlesme tarthi itibari ile 29.067.736 TL’lik sermayesinin ortaklar
arasinda dagnhm asagidaki gibidir.

SERMAYE | HISSE DAGILIMI| ORAN
ORTAKLAR GRUBU | DAGILIMI (TL) (ADET) (%)
T.Sinai Kalkinma Bankas: A.S. A 2.574.742 257.474.200 8,86
T.Sinai Kalkinma Bankas: A.S. B 3.090.600 309.000.000 10,63
Yatim Finansman Menkul Degerler A.S. A 1328128 132.812.800 | 4,57
Yatirun Finansman Menkul Degerler AS. B 693.083 69.308.300 2,38
Anadolu Havat Emeklilik A.S. A 664.064 66.406.400 2,28
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B 644.032 64403200 | 221
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi B 312.600 31.200.000 1,07
Halka Agik Kisim B 19.761.687 1.976.168.700 68,00
GENEL TOPLAM 29.067.736 2.906.773.600 | 100,00

3.2. Hisse Degisim Oranlar:

Uzman Kurulus Raporunda segilen portfoy tablosu toplam degerleri yontemine gore
hesaplanmis olan hisse degisim oram esas alinacaktir,

Uzman Kurulug Raporuna gére Devralan Sirket ve Devrolan Sirket’in 30 Mart 2012 tarihi
itibariyle esas alinan portf6y toplam degerleri ve yapilan hesaplama asafidaki gibidir.

Devralan Sirket Devrolan Sirket Toplam
Portfoy Toplam Degeri 215.429.891 41.494.286 256.924.177
(Net Aktif Degeri)
Buna géfe;

Birlesme oran1 = 215.429.891 /(215.429.891 + 41.494.286) = 0,8385
Ulagilacak Sermaye = 134.662.500 / 0,8385 = 160.599.284 TL

Sermaye Artinimi = 160,599.284 - 134.662.500 = 25.936.784 TL

Hisse Degistirme Orami = 25.936.784 /29.067.736 = 0,8923 seklindedir.

Buna gore, Devralan Sirket’in sermaye artirimina konu olan tutar, Devrolan Sirkgf%n'ﬁh%ﬁp e
oldugu 4.075.019 TL'Hk A Grubu ve 21.861.765 TL’lik B Grubu hisse olarak qiﬁkamlacaﬁ
olup, 0,8923 degisim oram esas alinarak ortaklara dafitilacaktir. Birlesme ile: ﬂgth hlsse
senedi degisimi islemleri kaydi olarak gergeklestirilecektir. o

5 ST omp - ) |
T %%%W



Fie 2.

3.3. Sermaye Artirom

Birlesme islemi sonucunda, Devralan Sirket’in sermayesi 25.936.784 TL artinilarak
134.662.500 TL’dan 160.599.284 TL’na
(ytizaltmigmilyonbesyiizdoksandokuzbinikiyiizseksendort) yiikseltilecektir.

Devir sonrasi Devralan Sirket’in bir hissesinin itibari deferi 1 Kurug degerinde olacak ve
Devrolan Sirketin A grubu nama yazil: hisse senedi sahibi ortaklarina Devralan Sirketin A
grubu nama vazili hisse senetleri ve Devrolan Sirketin B grubu hamiline yazih hisse senedi
sahibi ortaklarina Devralan Sirketin B grubu hamiline yazili hisse senetleri Madde 3.2°de
belirtilen defisim oranma gore verilecektir.

Devir sonrasi Devralan Sirket’in 160.599.284 TL ik
(viizaltmismilyonbegyiizdoksandokuzbinikiyiizseksenddrt)  sermayesini  temsil  edecek
16.059.928.400 adet hissenin dagilim asafidaki sekilde olacaktir.

SERMAYE | HISSE DAGILIMI

ORTAKLAR GRUBU | DAGILIMI (TL) {(ADET) ORAN (%)
is Yatinm Menkul Degerler A.S. A 50,000 5,000,000 0.03%
is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 42 466,693 4,246,669,300| 26.44%
T.Sinai Kalkinma Bankas: A.S. A 2,297.411 2207411001 1.43%
T.Smai Kalkinma Bankas: A.S. B 2,757,169 275,716,900 1.72%
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. A 1,185,072 118,507,200 0.74%
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. B 618,429 61,842,900 0.39%
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. A 592,536 59,253,600 0.37%
Anadolu Havat Emeklilik A.S. B 574,662 57,466,200 0.36%
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi B 278,394 27,839,400 0.17%
Diger B 109,778,918 10,977.891,800| 68.36%
Genel Toplam 160,599,284 16,059,928,460 | 100.60%

3.4. Hisse Degisimi ve Teslimi

Islemler kaydi olarak tutuldugundan Birlesme Islemi sonucunda; Devralan Sirket hisse
senctleri, Devralan Sirket’in yapmak zorunda oldugu sermaye artirmmina iligkin islemin
Ticaret Siciline tescili tarihinden sonra yukarida Madde 3.3’teki hisse degisim oranina gore
Devrolan Sirketin hisse senedi sahiplerinin hesaplarina otomatik olarak kayden teslim
edilecektir.

3.5, imtiyazli Hisseler

Devrolan Sirketin imtiyazh hisseleri olan A grubu hisselerin sahiplerinin imtiyazli haklan
Devralan Sirket’te de devam edecektir. Bu durumda, Devrolan Sirket’te Yénetim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde (A) grubu hisselerin her birinin sahip oldugu 1.000.000 (birmilyon) adet
oy hakki Birlesme Islemi sonucunda Devralan Sirket’te de devam edecektir.
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3.6. Esas Sézlesme Degisikligi : ey
Birlesme Islemi sonucunda Devralan Sirketin esas sozlesmesinin “Sermaye ve’ Hisse® =

Senetleri” baghkl 11. Maddesi ile ilgili degisiklik taslagn Ek-1’de yer aimak‘{adi'r"v.e_fbu
sekliyle Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sirket Genel Kurullarinin onayimna sunulacaktir. -
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Madde 4.

Devralan Sirket’in yapmak zorunda oldugu sermaye artirimma iliskin islemin, Ticaret Siciline
tescili tarihinde, Birlesme Islemi gecerli olacaktir ve Devralan Sirket hisse senedi sahipleri
kar pay1 alma hakk: kazanacaklardir. Ticaret Sicile tescili tarihinde Devrolan Sirket’in tiim
malvarhiklan kiilli halefiyet yolu ile Devralan Sirket’e intikal edecektir ve bu tarih itibariyle
Devrolan Sirket infisah edecektir.

Madde 3.

Devrolan Sirket’in, ticari isim haklan ve sair haklar, devralan sirkete Him haklan ile birlikte
intikal edecektir.

Madde 6.

Devrolan Sirket’in, miinfesih hale gelecefi devralan sirketin sermaye arttiriminin tescili
tarihine kadar ki iglemlerinden dogan kar veya zarar Devralan Sirket’e ait olacak ve Devrolan
Sirket’in miinfesih oldugu tarihte bu hesaplar kiil halinde Devralan Sirket’in hesaplarina
intikal ettirilecektir.

Madde 7.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri uyarinca verilmesi gereken devir bilangosu,
kar ve zarar tablosu (gelir-gider tablosu) ile devir beyannamesi, Devrolan Sirket’in ve
Devralan Sirket’in misterek imzalan ile birlesme tarihinden (devralan sirketin sermaye
arttiriminin tescil tarihi) itibaren 30 giin i¢inde Devrolan Sirket’in baglt bulundugu Vergi
Dairesi’ne verilecektir.

Madde 8.

Devralan Sirket, birlesme islemlerine taraf ortakliklarin tahakkuk etmis ve birlegme tarihine
kadar tahakkuk edecek, birlegme tarihine kadar elde ettii kazanclarin vergisi de dahil olmak
tizere, vergi borglarimi Odeyecefini ve difer vecibelerini dahi yerine getirece§ini bir
taahhiitname ile Vergi Dairesi’ne bildirecektir.

Madde 5.

Devrolan Sirket’in vadesi geldigi halde miiracaat etmeyen alacaklilan ile vadesi gelmemis
ve/veya ihtilafl: bor¢larina iliskin olarak, TTK nun 445. maddesi hiikiimleri gercevesinde
hareket edilecektir ve Devralan Sirketin Yonetim Kurulu Uyelerinin  sorumluluklan
konusunda TTK nun 451. madde hiikiimleri mahfuzdur.

Birlesmeye taraf ortakliklarin ybnetim ve denetim organlart, bilirkisiler ile birlesmeye iliskin
raporu hazirlayan uzman kurulusa saglanan 6zel menfaat bulunmamaktadir.

Hisse senedi sahipleri tescil tarihinden itibaren kar pay1 alma hakkina sahip olacaklardsr: "~

Madde 10.

Devralan Sirket’in ve Devrolan Sirket’in ii¢lincli sahislara olan tiim borr.;lan Vadelennde
Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak édenecektir. -
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Madde 11.

Her iki sirket vetkilileri birlesme nedeni ile kendilerine diisen yasal miikellefiyetleri eksiksiz
yerine getirmeyi birbirine kargi kabul ve taahhiit etmislerdir. Bunun yaminda Taraflar, isbu
Birlestne  Sozlesmesinden  kaynaklanan  yiikiimliliiklerini  yerine  getirmemeleri
yiikiimliiliifiinii yerine getirmeyen tarafa yapilacak ilk yazili ihbar lizerine Birlegme
Sézlesmesi kendiliginden sona ermis sayilacaktir ve yikiimliliigiini yerine getirmeyen taraf
diger tarafin tim zarar ve kayiplarni karsilayacaktir.

Madde 12.

Isbu Birlesme Sozlesmesi, Devralan Sirket’in ve Devrolan Sirket’in, s6zlesmenin imzasi
fizerine Sermaye Piyasasi Kurulu ve Rekabet Kurumu'ndan birlesme islemine iliskin gerekli
izinlerin alinmasi ile Sermaye Piyasas: Kurulu’ nun onayladi: sekliyle yiiriirlige girecektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Rekabet Kurumu'ndan gerekli izinlerin alinmamasi halinde
Birlesme Stzlesmesi gegersiz sayilacaktir. Sermaye Pivasasi Kurulu ve Rekabet Kurumu’nun
sbzlesme fiizerinde degigiklik talep etmesi halinde igbu degisikliklerin igsbu Birlegme
Sézlesmesi’'ne aynen yansitilacagini taraflar pesinen kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Madde 13.

Devrolan Sirket’in, sermaye piyasast faaliyetlerine iliskin faalivet ve yetki belgeien
devralmann tescili ile birlikte iptal olacaktir.

Madde 14,

Isbu Birlesme Sozlesmesi, Devralan Sirket’in ve Devrolan Sirket’in, s6zlesmenin imzasim
takip eden en ge¢ 60 giin icerisinde Yonetim Kurullarinin toplantiya davet ettifi, Genel
Kurullarmm onayr ile yiriirliife girecektir. Belirtilen stire igerisinde Genel Kurulun
toplanamamas: halinde Birlesme S¢zlesmesi gecersiz sayilacaktir.

Madde I5,

Igbu Birlesme Soziésmesinde hilkiim bulunmayan hallerde Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve konuyla ilgili difer mevzuat hitkiimleri
gecerli olacaktir.

Madde 16.

Isbu Birlesme Sozlesmesi alti niisha olarak diizenlenmis
saklanacaktir,

I$ YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ATIRIM ORTAKLIGI AS. ~~
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esim Tilkenmez G. Meltem Kokden iiseyin Yazic igdem Icel
Genel Miidiir Yonetim Kurulu Bgk. Midiir Yonetim Kurulu Bgk.

ey Al b ; ¥ ATIRIM ORTAKLIGI A.S.
N e P oty



EL 2

i$ YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
ANA SOZLESME TADIL TASARISI

Eski Sekil
SERMAYE VE HiSSE SENETLERI

Madde 11- Sirketin kayith sermaye tavam 300.000.000 TL'dir. Bu tavan igerisinde ¢ikariimig
sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurug nominal degerinde 13.466.250.000
adet hisseye aynimgtir. Hisselerin 50.000 Tirk Lirast A Grubu, 134.612.500 Tiirk Liras1 B
Grubudur. Cikarilmis sermayenin tamam nakden odenmistir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
segiminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B} Grubu
hisselerinin her biri I (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

(A) Grubu hisseler nama yazili, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Sermaye artinmlarinda
yeni (A) Grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazili hisse senetlerinin devri
kisittanmamagtir.

Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak kayitli sermaye
tavanina kadar veni hisse senedi ihra¢ ederek ¢ikariimis sermayesini artirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkim smrlandirilmasi ile primli pay ihraci konusunda karar
almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda riighan hakk: kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riighan hakki
kullanimnin kisitlandigs durumlarda yeni ihrag edilen tiim hisseler nominal degerin altinda
olmamak fizere piyasa fiyati ile halka arz edilir.

Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 0denmedikge, yeni pay cikarilamaz.
Cikarilmis sermaye miktarmn, Sirket unvanmm kullanddifi belgelerde gosterilmesi
zorunludur,

Hisselerinin nominal degerleri 1.000.-TL iken 5274 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu’nda degisiklik
yapiimasina dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurug olarak degistirilmistir. Bu degisim
nedeniyle toplam pay sayisi azalmis olup, her biri 1.000.-TL’lik 10 adet hisse senedi
karsiliginda 1 Yeni Kurugluk 1 adet pay verilmistir. Sz konusu degisim ile ilgili olarak
ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklar: sakhidir. 05.05.2007 tarihli Resmi Gazete’de
vayimlanan Bakanlar Kurulu Karar: ile Tirkive Cumhuriyeti Devleti’nin para birimi olan
Yeni Tirk Lirast (YTL) ve Yeni Kurug’da (YKR) yer alan “Yeni” ibareleri 01.01.2009
tarihinden itibaren ylirtirlikten kaldurtlmistir,

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar gercevesinde kayden izlenir.

Yeni Sekil
SERMAYE VE HiSSE SENETLERI R N

Madde 11- Sirketin kayith sermaye tavam 300.000.000 TL'dir. Bu tavan igerisinde ¢ikarilmig -
sermayesi 160.599.284 TL (yuzaltmigmilyonbesyitzdoksandokuzbinikiyiizseksenddrt) olip, .
her biri I (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye aynlmistir. Hisselérin /5 -
4.125.019 (dortmilyonyiizyirmibegbinondokuz) Tirk Lirast A Grubuy, 156.474;'265 .
(yiizellialtimilyondortylizyetmisdortbinikiylizaltmisbes) Tirk Lirasi B Grubudur. Cikarifmis
sermayenin tamami nakden Odenmistir. Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde (A) Grubu -
hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B} Grubu hisselerinin her biri 1
(Bir) adet oy hakkina sahiptir.
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Sirketin eski sermayesini teskil eden 134.662.500 Turk Liras: tamamen Sdenmistir.

Bu defa artirtlan 25.936.784 Tiirk Lirast TSKB Yatirim Ortakhi@ A.S.nin 31.12.201]
tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20
maddeleri, Tirk Ticaret Kanunu’'nun 451. maddesi ve difer ilgili hitkimlerine gore
devralmmast sureti ile gergeklestirilen birlesme sonucunda intikal eden ve Istanbul Asliye 33.
Ticaret Mahkemesi'nin E.2012/17 dosya numaras: kapsammda tanzim olunan 16.04.2012
tarihli bilirkigi raporu ve 02/04/2012 tarihli Eczacibagi Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan uzman kurulus raporu ile tespit edilen her iki sirket portfty degerleri esas alinarak
saptannus hisse degerlerinin denklestirilmesi sonucunda itibari olarak karsilanmistir. Birlesme
nedeni ile ihrag olunacak beheri 1 Kurus nominal degerde 2.593.678.400 adet hisse senedi
birlesme orani esas alinarak birlesme ile infisah eden TSKB Yatmim Ortakhifs A.S.
hissedarlarina dagit:dlmgtir.

(A) Grubu hisseler nama yazili, (B) Grubu hisseler hamiline yazihdir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamustir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimlerine uygun olarak kayith sermaye
tavanina kadar yeni hisse senedi ihra¢ ederek cikarlmis sermayesini artirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinm smirlandiriimast ile primli pay thraci konusunda karar
almaya yetkilidir.

Sermaye artirimlarinda riigchan hakk: kullamildiktan sonra kalan paylar va da riighan hakk
kullanimmn kisitlandifs durumlarda yeni ihrag edilen tiim hisseler nominal deferin altinda
olmamak fizere pivasa fiyati ile halka arz edilir.

Cikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge, yeni pay ¢ikarilamaz.
Cikarilmis sermaye miktarmin, Sirket unvanmm kullamldigi belgelerde gbsterilmesi
zorunludur.

Hisselerinin nominal degerleri 1.000.-TL iken 5274 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu’nda degisiklik
vapiimasina dair kanun kapsaminda 1 Yeni Kurus olarak degistirilmistir. Bu degisim
nedeniyle toplam pay sayisi azalmis olup, her biri 1.000.-TL’lik 10 adet hisse senedi
karsiligmda 1 Yeni Kurusluk 1 adet pay verilmistir. S8z konusu degisim ile ilgili olarak
ortaklarin sahip oldugu paylardan dogan haklari sakhdir. 05.05.2007 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar: ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para birimi olan
Yeni Tirk Lirast (YTL) ve Yeni Kurug'da (YKR) yer alan “Yeni” ibareleri 01.01.2009
tarihinden itibaren yiiriirlikten kaldirdmustir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde kayden izlenir,
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