İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.


Sayfa No: 1
31 ARALIK 2003 TARİHİ İTİBARİYLE SPK'NIN SERİ: XI NO: 1 

SAYILI TEBLİĞİNE GÖRE HAZIRLANAN BİLANÇO DİPNOTLARI


1.
İŞLETMENİN FİİLİ FAALİYET KONUSU:


İşletmenin fiili faaliyet konusu sermaye piyasası işlemleri ile portföy işletmeciliğidir.

2.
SERMAYENİN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHİP ORTAKLAR:

	
	
	
	31.12.2003
	
	31.12.2002

	Adı
	Grubu
	
	Pay Oranı


	
	Pay  Tutarı Milyon TL
	
	Pay Oranı
	
	Pay  Tutarı 

Milyon TL

	Türkiye İş
	A Grubu
	
	%0,17
	
	50.000
	
	%0,17
	
	50.000

	Bankası A.Ş.
	B Grubu
	
	%9,83
	
	2.950.000
	
	%11,06
	
	3.317.051

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	B Grubu
	
	%10,65
	
	3.194.826
	
	-
	
	-



İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin Şirket’in sermayesine doğrudan 2.881.326 Milyon TL ve İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem gören hisselerin alımı yolu ile de 313.500 Milyon TL olmak üzere toplam 3.194.826 Milyon TL’lik katılımı bulunmaktadır.

3.
SERMAYEYİ TEMSİL EDEN HİSSE SENETLERİNE TANINAN İMTİYAZLAR:


Şirket’in sermayesi 30.000.000 Milyon TL’dir. Bu sermaye, her biri 1.000 TL değerinde 30.000.000.000 adet hisseye ayrılmıştır. Hisse Senetleri A ve B grubu olarak ikiye ayrılmış olup 50.000.000 adedi A grubu, geri kalan 29.950.000.000 adedi B grubu hisse senedidir. Yönetim Kurulu Üyelerinin seçiminde A grubu hisse senetlerinin herbiri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkına, B grubu hisse senetlerinin herbiri 1 (bir) adet oy hakkına sahiptir. A grubu hisse senetleri nama yazılı, B grubu hisse senetleri hamiline yazılıdır. Sermaye arttırımlarında yeni A grubu hisse senedi ihdas edilemez. Nama yazılı hisse senetlerinin devri kısıtlanmamıştır.

4.
KAYITLI SERMAYE:


Kayıtlı sermaye tavanı 135.000.000 Milyon TL’dir. (31 Aralık 2002: 135.000.000 Milyon TL)

5. YIL İÇİNDE YAPILAN SERMAYE ARTTIRIMLARI VE KAYNAKLARI:

Yoktur.

6.
YIL İÇİNDE İHRAÇ EDİLEN HİSSE SENEDİ DIŞINDAKİ MENKUL KIYMETLER:


Yıl içinde ihraç edilen hisse senedi dışındaki menkul kıymet yoktur.

7.
YIL İÇİNDE İTFA EDİLEN BORÇLANMAYI TEMSİL EDEN MENKUL KIYMETLER:


Borçlanmayı temsil eden menkul kıymet yoktur.

8.
CARİ DÖNEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERİ:

a)
Satın alınan, imal veya inşa edilen maddi ve maddi olmayan duran varlıkların maliyeti: Yoktur.


(31 Aralık 2002: 4.354 Milyon TL)

b) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi ve maddi olmayan duran varlık: Yoktur.

(31 Aralık 2002: Yoktur.)

c)        Cari dönemde ortaya çıkan yeniden değerleme artışları 18.885 Milyon TL'dir.


(31 Aralık 2002: 34.173 Milyon TL)


-
Varlık maliyetlerinde (+) 41.039  Milyon TL

· Birikmiş amortismanlarda (-) 22.154 Milyon TL

d)
Yapılmakta olan yatırımların niteliği, toplam tutarı, başlangıç ve bitiş tarihi ve tamamlanma derecesi: Yoktur.

9.
CARİ VE GELECEK DÖNEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM İNDİRİMİ:


İşletmenin faaliyet konusu gereği, bilanço tarihi itibariyle yatırım indirimi söz konusu 
değildir.

10.
İŞLETMENİN ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARLA OLAN ALACAK-BORÇ İLİŞKİSİ:

İşletmenin, iştiraki ve bağlı ortaklığı bulunmayıp, cari dönemde ortaklara 1.829 Milyon TL temettü borcu bulunmaktadır.(31 Aralık 2002: 912 Milyon TL)

11.
UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ:

a)
Mali Tabloların Hazırlanma Esasları


Ekte sunulan mali tablolar, yüksek enflasyon dönemlerinde enflasyon muhasebesi  düzeltmelerini içermemektedir. Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), Seri XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i ve Seri XI No: 21 sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımlamış bulunmaktadır. SPK, Seri XI No: 20 ve XI No: 21 sayılı tebliğ hükümlerine göre mali tablolarını düzenleyen şirketlerin ayrıca Seri XI No: 1 sayılı Tebliğe göre de mali tablolarını hazırlamasını ve yayınlamasını öngörmektedir. Bu nedenle, ekli mali tablolar kamuya açıklanmak üzere Şirket tarafından Seri XI No: 1 sayılı Tebliğe uygun olarak hazırlanmıştır.


Şirket, Seri XI No: 20 sayılı Tebliğ hükümlerine uygun olarak enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarını da ayrıca hazırlamıştır. Bilanço tarihi itibariyle, Şirket’in herhangi bir iştiraki ve bağlı ortaklığı bulunmadığından Seri XI No: 21 sayılı Tebliğe göre konsolide mali tablo hazırlama yükümlülüğü bulunmamaktadır.


Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri XI No: 1 ve XI No: 20 sayılı Tebliğleri ve bu tebliğlere değişiklik ve eklemeler yapan diğer tebliğleriyle Sermaye Piyasası Kanunu'na tabi ortaklıklar tarafından düzenlenecek mali tablolar ve raporların hazırlanıp sunulmasına ilişkin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri" olarak anılacaktır) belirlenmiştir. Şirket, mali tablolarını Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri ile Seri: VI No.4 sayılı Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği’ne  uygun olarak hazırlamaktadır.

b)
Menkul Kıymetler


Menkul kıymetler elde etme maliyetiyle kayıtlara alınmaktadır. Cari dönemde, Devlet Tahvili, Hazine Bonosu ve Gelir Ortaklığı Senetleri gibi kamu menkul kıymetlerinde, vadelerinde elde edilecek gelirin sözkonusu menkul kıymetlerin iktisabından bilanço tarihine kadar geçen süreye isabet eden kısmı için iç verim oranına göre gelir tahakkuk ettirilmiştir. Tahakkuk ettirilen tutar, bilançoda “menkul kıymetler”, gelir tablosunda ise “diğer faaliyetlerden gelir ve karlar” hesap grubu içinde gösterilmiştir. 

Borsada işlem gören hisse senetleri bilanço tarihinden önceki 5 iş günü boyunca oluşan ağırlıklı ortalama fiyatların ortalaması üzerinden değerlenmiştir. Bilanço gününden önceki 5 iş günü içinde elde edilen hisse senetleri elde etme maliyeti ile bilanço gününde oluşan ağırlıklı ortalama fiyatın düşük olanı ile değerlenmiştir.

c)
Maddi Duran Varlıklar


Maddi duran varlıklar normal amortisman yöntemi uygulanmak suretiyle ve takribi ekonomik ömürleri itibariyle  amortismana tabi tutulmaktadır. Uygulanan başlıca amortisman oranları aşağıda verilmektedir:

Döşeme ve Demirbaşlar
%10-%20

Özel Maliyet Bedelleri
Kira Süresince

c)
Maddi Duran Varlıklar (devamı)

Şirket, maddi duran varlıklarını (ilgili amortismanlar dahil) Maliye Bakanlığı'nca yayınlanan katsayılara göre her yıl yeniden değerlemeye tabi tutmaktadır. Yeniden değerlemeden doğan fark Yeniden Değerleme Değer Artış Fonu hesabına alacak kaydedilmektedir. Yeniden Değerleme Değer Artış Fonuna eklenen tutar her türlü vergiden istisnadır.

d)
Gelir ve Giderler


Şirket, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; temettü ve benzeri gelirleri ise bu gelirler tahsil edilebilir hale geldiğinde kaydetmektedir. Diğer tüm gelir ve giderler ise tahakkuk esasına göre kayıtlara intikal ettirilmektedir.

e)
Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar 

Bilançolarda yer alan yabancı paraya bağlı varlık bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankası döviz alış kurları, borçlar ise döviz satış kurları kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Yıl içinde gerçekleşen yabancı paraya bağlı işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Bu işlemlerden doğan kur farkı gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir.

f)
Kar Dağıtımı

SPK mevzuatı gereği, Türk Ticaret Kanunu hükümlerine göre ekli mali tablolar esas alınarak hesaplanacak dağıtılabilir kar ile Seri XI No: 20 sayılı Tebliğine uygun olarak hazırlanan mali tablolar esas alınarak hesaplanacak dağıtılabilir karın karşılaştırılarak daha düşük olan tutarın kar dağıtımına konu edilmesi gerekmektedir. Bu rapor tarihi itibariyle Şirket henüz bu hususu dikkate alarak genel kurulda onaylanmak üzere bir kar dağıtımı hesaplamamış ve bu nedenle ekli mali tablolarda kar dağıtım tablosu sunulmamıştır.

  g)
Kıdem Tazminatı

Şirket, mevcut iş kanunu gereğince emeklilik nedeniyle işten ayrılan, istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilenlerden Şirket’te  bir çalışma yılını doldurmuş personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. Bu tazminatlar çalışılan her sene için 30 günlük ücret üzerinden hesaplanmaktadır. 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in kıdem tazminatı yükümlülüğü 16.566 Milyon TL’dir. (31 Aralık 2002: 11.044 Milyon TL). 

12.
BİLANÇO TARİHİNDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR:


Kıdem Tazminatı Tavanı 1 Ocak 2004 tarihi itibariyle 1.485.430.000 TL’ye yükseltilmiştir. 

13.
ŞARTA BAĞLI OLAYLAR:


Şarta bağlı olay bulunmamaktadır.

14.       MUHASEBE TAHMİNLERİNDE ORTAYA ÇIKAN DEĞİŞİKLİKLER:


Muhasebe tahminlerinde değişiklik yoktur.

15.
AKTİF DEĞERLER ÜZERİNDEKİ İPOTEK VEYA TEMİNAT TUTARI:


Aktif değerler üzerinde ipotek veya teminat yoktur.

16.
AKTİF DEĞERLER ÜZERİNDEKİ SİGORTA TUTARLARI:


Aktif değerlerin sigortası yoktur.

17.
ALINAN İPOTEK VE TEMİNATLAR:


Alacaklar için alınmış ipotek ve teminat bulunmamaktadır.

18.
PASİFTE YER ALMAYAN TAAHHÜTLER:

Bilanço tarihi itibariyle Şirket’in pasifte yer almayan taahhütü bulunmamaktadır. 

19.
BANKALARDAKİ BLOKE MEVDUAT TUTARLARI:


Bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadır.

20.
MENKUL KIYMETLERİN KAYITLI DEĞERİ VE BORSA RAYİÇLERİ:

	
	31.12.2003

Maliyet Değeri

Milyon TL
	31.12.2003Kayıtlı Değeri

Milyon TL
	31.12.2003

Borsa Değeri

Milyon TL
	
	31.12.2002

Maliyet Değeri

Milyon TL
	31.12.2002

Kayıtlı

Değeri

Milyon TL
	31.12.2002

Borsa 

Değeri

Milyon TL

	
	
	
	
	
	
	
	

	Hisse Senetleri
	22.116.787
	28.284.007
	29.254.194
	
	22.227.221
	18.413.194
	18.221.587

	Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonoları 
	53.080.754
	54.722.830
	55.297.019
	
	37.013.280
	38.602.465
	38.556.038

	
	75.197.541
	83.006.837
	84.551.213
	
	59.240.501
	57.015.659
	56.777.625


Hisse senetlerinin borsa değeri bilanço tarihi itibariyle İMKB ikinci seans ağırlıklı ortalama fiyatlarına göre hesaplanmıştır. 

21.
ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLAR TARAFINDAN 


ÇIKARILAN MENKUL KIYMETLER:


Menkul kıymetler grubu içinde 1 adet 4.400 Milyon TL rayiç bedelli İş Bankası Kurucu, 176.197.964 adet 944.597 Milyon TL rayiç bedelli İş Bankası C grubu hisse senedi yer almaktadır.

22.
MALİ TABLOLARDA “DİĞER” İBARESİNİ TAŞIYAN HESAP KALEMLERİ:

a)
Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar
31.12.2003
31.12.2002



Milyon TL
Milyon TL


Hisse Senedi Değer Artışı
6.231.720
131.294


Sabit Getirili Menkul Kıymet Değer Artışı            
1.642.076 
            1.589.185


Takasbank Borsa  Para Piyasası Gelirleri
228.001
1.510.405                       


Temettü Gelirleri                                     
262.614
             291.407   


Takasbank Borsa Para Piyasası Gelir Tahakukları
2.591
-



-------------
-----------



8.367.002
3.522.291 
========
=======

b)
Diğer Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar
31.12.2003
31.12.2002



Milyon TL
Milyon TL

Hisse Senedi Değer Düşüşü
64.500
3.945.321


Hisse Senedi Aracılık Komisyonu Giderleri
651.823             
565.141   


Portföy Yönetim Komisyonu Gideri
715.048
424,780


Portföy Performans Komisyonu Karşılığı
250.322
233,570


Diğer Gider ve Zararlar
109.675
215,922



--------------
-------------



1.791.368
5.384.734 



========
========

c) Kısa vadeli diğer alacaklar tutarı 1.149 Milyon TL olup İş Merkezleri Yönetim ve İşletim A.Ş.’ye verilen avanslardan oluşmaktadır. (31 Aralık 2002: 1.102 Milyon TL)

d) Diğer kısa vadeli ticari alacakları oluşturan 4.413.591 Milyon TL’lik tutarın tamamı Takasbank para piyasası işlemlerinden kaynaklanan alacaklardır. 

e) Diğer maddi olmayan duran varlıklar 27.400 Milyon TL tutarındaki özel maliyet bedelinden oluşmaktadır. (31 Aralık 2002: 41.571 Milyon TL)

f) Kısa vadeli diğer borç ve gider karşılıkları 453.833 Milyon TL olup, bu tutar İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye  ödenecek olan portföy yönetim ve performans komisyon karşılıklarından oluşmaktadır. (31 Aralık 2002: 276.204 Milyon TL)

g) Diğer olağanüstü gider ve zararlar ile diğer olağanüstü gelir ve karlar hesaplarının bakiyesi, aktifte bulunan demirbaşların itfası ile ilgili tutarlardır.

23.
DİĞER ALACAKLAR İLE DİĞER KISA VE UZUN VADELİ BORÇLAR İÇERİSİNDE YER ALAN PERSONELDEN ALACAKLAR/BORÇLAR:


“Diğer Alacaklar” ile “Diğer Kısa veya Uzun Vadeli Borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço aktif toplamının %1’ini aşan, personelden alacaklar ve personele borçlar tutarları yoktur.

24.
ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARA İLİŞKİN 


ŞÜPHELİ ALACAKLAR:


Ortaklardan alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak tutarı yoktur.

25.
VADESİ GELMİŞ VE HENÜZ VADESİ GELMEMİŞ ALACAKLARA İLİŞKİN ŞÜPHELİ ALACAKLAR:


Vadesi gelmiş bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarları yoktur.

26.
İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLAR İLE İŞLETME İLE DOLAYLI SERMAYE İLİŞKİSİNE SAHİP İŞTİRAK VE BAĞLI ORTAKLIKLAR:

Şirket’in iştirak ve bağlı ortaklıkları veya işletme ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip iştirakler ve bağlı ortaklıklar yoktur.

27.
İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARDAN ELDE EDİLEN BEDELSİZ 
HİSSELER:


Şirket’in iştirak ve bağlı ortaklığı bulunmamaktadır.

28.
TAŞINMAZLAR ÜZERİNDEKİ AYNİ HAKLAR:


Taşınmazlar üzerinde ayni hak yoktur.

29.
YENİDEN DEĞERLEME DEĞER ARTIŞLARI:


Yeniden değerlemeye ilişkin bilgiler aşağıda verilmektedir.

	Yıl
	Yeniden Değerleme

Milyon TL
	Yeniden Değerleme

Oranları

	
	
	

	2001
	18.403
	% 53,2

	2002 
	34.173
	% 59,0

	2003 
	18.885
	% 28,5


30.
YABANCI PARALAR VE YABANCI PARALARLA TEMSİL EDİLEN ALACAK VE BORÇLAR:

Yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı para bulunmamaktadır.

31.
ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLAR LEHİNE VERİLEN YÜKÜMLÜLÜKLER:

Ortaklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi yükümlülükler yoktur.

32.
PERSONEL YAPISI:

Kategori itibariyle dönem içerisinde çalışan personelin ortalama sayısı aşağıdaki gibidir:

Personel Yapısı
31 Aralık 2003
31 Aralık 2002
Müdür
1 
1


Operasyon Yöneticisi
1  
1


Memur
1
1


Avukat
1
1



--------
---------

Toplam
4 
4



=====
======

33.
MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN DİĞER HUSUSLAR:

a) Aktif’te menkul kıymetler grubu içinde yer alan hisse senetleri bilanço tarihinden önceki 5 işgünü boyunca oluşan günlük ağırlıklı ortalama fiyatların ortalaması ile değerlendiğinde hisse senetlerinde 64.500 Milyon TL (31 Aralık 2002: 3.945.321 Milyon TL) değer düşüşü olduğu tespit edilmiş ve  bu tutar bilançoda  menkul kıymetler değer düşüklüğü karşılığında, gelir tablosunda ise diğer faaliyetlerden gider ve zararlarda  gösterilmiştir.   31 Aralık 2003 tarihi itibariyle hisse senetlerinde değer artışı 6.231.720 Milyon TL olup (31 Aralık 2002: 131.294 Milyon TL) bu tutar bilançoda menkul kıymet hesabı ile, gelir tablosunda ise diğer faaliyetlerden gelirler ve karlar hesabında gösterilmiştir.

	
	31.12.2003
	
	31.12.2003
	
	31.12.2003
	
	31.12.2002

	
	Maliyet Değeri

Milyon TL
	
	Kayıtlı

Değeri

Milyon TL
	
	Net Değer (Düşüklüğü) veya Artışı

Milyon TL
	
	Net Değer (Düşüklüğü) veya Artışı

Milyon TL

	
	
	
	
	
	
	
	

	Hisse Senetleri
	22.116.787
	
	28.284.007
	
	 6.167.220
	
	(3.814.027)


33.
MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN DİĞER HUSUSLAR (devamı):

b)
Aktif’te menkul kıymetler grubu içinde yer alan 54.722.830 Milyon TL tutarındaki kamu kesimi tahvil senet ve bonoları, hazine bonosu ve devlet tahvili işlemlerinden kaynaklanmaktadır (31 Aralık 2002: 38.602.465 Milyon TL). Portföyde yer alan bu kıymetlere ilişkin değer artışları bilançoda ilgili menkul kıymetler hesabı içinde artı kalem olarak, gelir tablosunda ise diğer faaliyetlerden gelir ve karlar olarak gösterilmiş, değer düşüşleri ise bilançoda ilgili menkul kıymet değer düşüklüğü karşılığı ve gelir tablosunda diğer faaliyetlerden gider ve zararlar olarak gösterilmiştir.

	
	31.12.2003

Maliyet Değeri

Milyon TL
	
	31.12.2003

Kayıtlı Değeri

Milyon TL
	
	31.12.2003

Değer Artışı

Milyon TL
	
	31.12.2002

Değer Artışı

Milyon TL

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ters Repolar
	-
	
	-
	
	-
	
	6.656

	Hazine Bonosu
	6.508.689
	
	6.671.042
	
	162.353
	
	1.426.466

	Devlet Tahvili
	46.572.065
	
	48.051.788
	
	1.479.723
	
	156.063

	
	
	
	
	
	
	
	

	Toplam
	53.080.754
	
	54.722.830
	
	1.642.076
	
	1.589.185


c)
13.11.2001 tarih ve 24582 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren Seri:IV, No:27 sayılı “Sermaye Piyasası Kanununa Tabi Olan Halka Açık Anonim Ortaklıkların Temettü ve Temettü Avansı Dağıtımında Uyacakları Esaslar Hakkında Tebliğ” gereği 2001 yılı karının hesaplanmasında gerçekleşmemiş  sermaye kazancı olarak “Özel Yedekler” hesabında izlenen değer artış gelirlerinin 2002 yılı itibariyle gerçekleşmiş olan 1,691,367 Milyon TL’lik kısmı 24 Mart 2003 tarihli olağan genel kurul toplantısı kararı gereğince “Geçmiş Yıl Karları” hesabına aktarılmıştır.

1.
Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları  59.085 Milyon TL’dir. (31 Aralık 2002: 50.681 Milyon TL)


a)
Amortisman giderleri: 33.066 Milyon TL (31 Aralık 2002: 30.433 Milyon TL) 

aa)
Normal amortisman giderleri: 10.912 Milyon TL (31 Aralık 2002: 9.997 Milyon TL)

ab) Yeniden değerlemeden doğan amortisman giderleri: 22.154 Milyon TL (31 Aralık 2002: 20.436 Milyon TL)

b)
İtfa ve tükenme payları: 26.019 Milyon TL (31 Aralık 2002: 20.248 Milyon TL)

2.
Dönemin reeskont ve karşılık giderleri 459.355 Milyon TL olup, bu tutarın 453.833 Milyon TL’si portföy yönetim ve performans komisyonu (31 Aralık 2002 : 276,203 Milyon TL), 5.522 Milyon TL’si kıdem tazminatı karşılıklarından oluşmaktadır. (31 Aralık 2002: 5,071 Milyon TL) 

3.
Döneme ait finansman gideri yoktur.

4.
Bağlı ortaklık ve iştirak bulunmayıp, ortaklarla ilgili finansman gideri yoktur.

5.
Şirket’in bağlı ortaklığı ve iştiraki bulunmamaktadır. Ancak, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye cari dönem içerisinde 574.396 Milyon TL tutarında (31 Aralık 2002:282.570 Milyon TL), Türkiye İş Bankası A.Ş.’ye ise 164.337 Milyon TL (31 Aralık 2002: 386.403 Milyon TL) komisyon gideri ödenmiştir. 

6.
Cari dönemde oluşan 73.741 Milyon TL tutarındaki kira gideri İş Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.’ye (31 Aralık 2002: 69.855 Milyon TL), 271.887 Milyon TL tutarındaki portföy yönetim komisyon gideri İş Portföy Yönetimi A.Ş.’ye (31 Aralık 2002: 424.780 Milyon TL), 239.650 Milyon TL tutarındaki portföy yönetim komisyon gideri ise İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye ödenmiştir. Ayrıca 18.065 Milyon TL tutarındaki ortak alan ve genel  giderleri İş Merkezleri Yönetim ve İşletim  A.Ş.’ye (31 Aralık 2002:14.986 Milyon TL) ve internet kullanım bedeli olan 4.766 Milyon TL (31 Aralık 2002: 5.719 Milyon TL) İş Net Elektronik Bilgi Üretim, Dağıtım Ticaret ve İletişim Hizmetleri A.Ş.’ye ödenmiştir.

7.
Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleri ile Şirket Müdürü için cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplamı 282.439 Milyon TL'dir. (31 Aralık 2002: 212.825 Milyon TL)

8.
Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yapılan değişikliklerin dönemin amortisman giderlerinde meydana getirdiği artış veya azalış yoktur.

9.
Şirket'in, 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle stokları bulunmadığından, herhangi bir stok maliyeti hesaplama sistemi söz konusu değildir. Ancak, Şirket faaliyetleri gereği menkul kıymet değerlemelerinde ağırlıklı ortalama maliyet sistemini benimsemektedir.

10.
Şirket'in, 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle stokları bulunmadığından, stok sayımı yapılmamıştır. Şirket’in aktiflerindeki menkul kıymetler saklamada bulunmaktadır.

11.
Yurtiçi satışlar kaleminin bakiyesi olan 1.131.864.013 Milyon TL’nin tamamı portföyde yer alıp daha sonra satılan menkul kıymetleri kapsamaktadır. (31 Aralık 2002: 1.736.233.705 Milyon TL)

12.
Menkul kıymet satışlarıyla ilgili teşvik ve sübvansiyon bulunmamaktadır.

13.
Önceki döneme ilişkin gelir, gider ve zarar bulunmamaktadır.

14. Adi ve imtiyazlı hisse senetleri için ayrı ayrı gösterilmek koşuluyla, hisse başına kar ve kar payı oranları:

Şirket, SPK mevzuatı gereği, Seri XI No: 20 sayılı Tebliğe göre hesaplanan dağıtılabilir kar ile Türk Ticaret Kanunu hükümleri ile Seri XI No: 1 sayılı Tebliğe göre hazırlanacak olan dağıtılabilir karın daha düşük olan tutarını kar dağıtımına tabi tutmaktadır.

Şirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Seri XI No: 1 sayılı Tebliğe göre hesaplanan net dönem karı 36.185.568 Milyon TL, Seri XI No: 20 sayılı Tebliğe göre hesaplanan net dönem karı ise 28.292.940 Milyon TL’dir.

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in Yönetim Kurulu 2003 yılı faaliyetlerine ilişkin olarak Genel Kurulda görüşülüp onaylanmak üzere hisse başına kar ve kar payı oranlarını hesaplamamış ve dolayısıyla kar dağıtım tablosu düzenlememiştir. Bu nedenle, ekli mali tablolarda kar dağıtım tablosu verilmemiştir.

1.000 TL Nominal Değerdeki      36.185.568.197.503  * 1.000 = 1.206,19     %120,62

Hisse Senedi Başına Kar (TL):     30.000.000.000 Hisse

Grubu

Pay Adedi

Hisse Başına Kar (TL/%)                   2002

A Grubu

50.000.000

1.206,19  (%120,62)               440.06   (%44,01)


B Grubu 
29.950.000.000

1.206,19  (%120,62)               440.06    (%44,01)

15. Her bir ana üretim grubu için ayrı olmak üzere, işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet üretim miktarlarındaki değişmeler: Yoktur 

16. Her bir ana satış grubu için ayrı ayrı olmak üzere, işletmenin dönem içinde gerçekleştirdiği mal ve hizmet satış miktarlarındaki değişmeler : Yoktur

İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.’NİN

1 OCAK 2003-31 ARALIK 2003  HESAP DÖNEMİNE AİT

BAĞIMSIZ  DENETİM RAPORU

1.
İş Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin ("Şirket") 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan Seri XI No: 1 sayılı “Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğ”e göre düzenlenmiş enflasyona göre düzeltilmemiş bilançosunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait enflasyona göre düzeltilmemiş gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. İncelememiz, genel kabul görmüş denetim, ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.

2.
Görüşümüze göre, sözkonusu enflasyona göre düzeltilmemiş mali tablolar Şirket'in 31 Aralık 2003 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir önceki hesap dönemi ile tutarlı bir şekilde uygulanan SPK tarafından yayımlanan Seri XI No: 1 sayılı Tebliğ ile belirlenen genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

3.
Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususa dikkat çekilmesi gerekli görülmüştür:

Ekte sunulan mali tablolar, yüksek enflasyon dönemlerinde enflasyon muhasebesi düzeltmeleri içermemektedir. SPK, Seri XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i ve Seri XI No: 21 sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımlamış bulunmaktadır. SPK, Seri XI No: 20 ve XI No: 21 sayılı Tebliğ hükümlerine göre mali tablolarını düzenleyen şirketlerin ayrıca Seri XI No:1 sayılı Tebliğe göre de mali tablolarını hazırlamasını ve yayınlamasını öngörmektedir. Bu nedenle, ekli mali tablolar kamuya açıklanmak üzere Şirket tarafından Seri XI No: 1 sayılı Tebliğe uygun olarak hazırlanmış ve bağımsız denetime tabi tutulmuştur. 


DENETİM SERBEST


MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.


Member firm of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kılıç


Sorumlu Ortak Baş Denetçi


İstanbul, 27 Şubat 2004








İstanbul, 27  Şubat 2004












NO: 63

İSTANBUL MENKUL KIYMETLER

BORSASI BAŞKANLIĞI

Değerleme ve İstatistik Müdürlüğü

Reşitpaşa Mah. Tuncay Artun Cad.

34467 Emirgan - İSTANBUL

Şirketimizin 1 Ocak 2003 – 31 Aralık  2003 dönemine ait Sermaye Piyasası Kurulu Seri XI No:1 ve Seri XI No:20 sayılı tebliğlerine göre düzenlenmiş mali tabloları Denetim Serbest Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından denetlenmiş, ilgili bağımsız denetim raporları (bağımsız denetim görüş sayfaları) ve ekleri (mali tablolar ve dipnotlar) tarafımızca incelenmiştir. İlişkin olduğu dönem itibariyle mali tablo ve diğer mali bilgilerin ortaklığın mali durumu ve faaliyet sonuçları hakkında gerçeği doğru biçimde yansıttığını, gerçeğe aykırı açıklama ve/veya açıklamanın yapıldığı tarih itibariyle yanıltıcı olması sonucunu doğurabilecek herhangi bir eksiklik içermediğini beyan ederiz.

Saygılarımızla,

İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 

Hande Asan


Yeşim Tükenmez

Operasyon Yöneticisi

Müdür

