İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.


Sayfa No: 1
30 EYLÜL 2007 TARİHİNDE  SONA EREN ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

SERİ:XI NO:25 SAYILI TEBLİĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLİDE OLMAYAN MALİ TABLOLARA AİT DİPNOTLAR


1.
ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Şirket’in amacı, 3794 Sayılı Kanun’la değişik 2499 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak Şirket’in ana sözleşmesinde belirtilen sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmaktır. İşletmenin Ticaret Ünvanı İş Yatırım Ortaklığı A.Ş. olup, Şirket, İş Kuleleri Kule 2, Kat:8 Levent / İstanbul adresinde faaliyet göstermektedir. Ait olduğu Grup Türkiye İş Bankası A.Ş. Grubu’dur ve Şirket’in işlem gördüğü borsa İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’dır. İş Yatırım Ortaklığı A.Ş. (“Şirket”), 1995 yılında kurulmuştur. Şirket’in fiili faaliyet konusu portföy işletmeciliği olup, kategori itibariyle yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı 4’tür. (31 Aralık 2006: 4)  İşletmenin bağlı ortaklığı, iştiraki ve müşterek yönetime tabi teşebbüsü bulunmamaktadır.

2.
MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”), 15 Kasım 2003 tarihinde Seri XI, No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”i (“Seri XI, No:25 sayılı Tebliğ”) yayımlamış bulunmaktadır. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımı tarihinde yürürlüğe girmiştir.

Şirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarını (“Kanuni Mali Tablolar”) Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır. Ekli mali tablolar SPK tarafından yayımlanan Seri XI No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”e uygun olarak Şirket’in yasal kayıtlarına yapılan düzeltmeleri ve sınıflamaları da içermektedir.

Şirket mali tablolarını, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlamaktadır.

Uygulanan Muhasebe Standartları

SPK, Seri: XI, No: 25 sayılı Tebliğ’de, alternatif olarak Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi (IASC) tarafından çıkarılmış olan muhasebe standartlarının uygulanmasının da, SPK Muhasebe Standartlarına uyulmuş sayılacağı belirtilmiştir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarıda bahsedilen SPK’nın Seri: XI, No: 25 sayılı Tebliği çerçevesinde hazırlanmış ve SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur. 

2.
MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi:

1 Ocak 2005 tarihinden önceki dönemlerde düzenlenen mali tablolarda, Türk Para’sının satın alma gücündeki değişiminin gösterilmesi amacıyla, “Seri XI, No:20 sayılı Tebliğ: Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” hükümlerince genel fiyat endeksleri kullanılarak enflasyon düzeltmeleri yapılması gerekmektedir. Seri XI No:20 sayılı Tebliğ, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tabloların bilanço tarihindeki ölçüm biriminden gösterilmesini öngörmektedir.

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında, yüksek enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı hususları çerçevesinde, 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine karar verilmiştir.
Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli mali tabloların düzeltilmesi:

            

Mali tablolarda yer alan bütün tutarlar için karşılaştırmalı bilgiler, önceki döneme ilişkin dipnotlarda açıklanmıştır.

Mali tabloların sunumu veya hesapların sınıflamaları değiştiği takdirde, önceki dönem cari dönem esas alınarak düzeltilir.
Netleştirme / Mahsup


Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya tahsilinin mümkün olması, veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilir.

3.

UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI


Ekteki mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli değerleme ilkeleri ve muhasebe politikaları aşağıdaki gibidir:

a. Hasılat:

Gelir ve Giderlerin Muhasebeleştirilmesi


Şirket, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini, satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; temettü ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir kaydetmektedir. 


Tüm faiz taşıyan araçlara ilişkin faiz gelirleri ve giderleri ilk alım maliyeti üzerinde etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak gelir tablosuna yansıtılmıştır. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kıymetlerden alınan kupon faizleri, borsa para piyasası ile ters repo işlemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli işlem teminatlarının nemalarını içermektedir. Ücret ve komisyon giderleri hizmet gerçekleştiği veya ödeme yapıldığı esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve giderler, tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir.

b.
Maddi Varlıklar: 


Maddi varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 1 Ocak 2005’den sonra alınan kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer düşüşleri ayrılarak kayıtlara yansıtılmıştır.
Maddi varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre varlıklara giriş veya montaj tarihleri esas alınarak eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak aşağıdaki faydalı ömürlerine göre amortismana tabi tutulmuşlardır. Şirket’in kullandığı faydalı ömürler aşağıdaki gibidir:

                                                                  Yıl

Döşeme ve demirbaşlar
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c.      
Maddi Olmayan Varlıklar:


Maddi olmayan varlıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satın alınan kalemler için satın alım maliyet değerinden, birikmiş itfa ve tükenme payları ile kalıcı değer düşüşleri ayrılarak gösterilmişlerdir.
3.
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c.      
Maddi Olmayan Varlıklar (devamı)
Maddi olmayan varlık itfa payları gelir tablosunda, ilgili varlıkların tahmini ekonomik ömürleri üzerinden eşit tutarlı, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanması sonucu muhasebeleştirilir. Maddi olmayan duran varlıklar kullanıma hazır oldukları tarihten itibaren itfa edilir. Maddi olmayan duran varlıklar için kullanılan faydalı ömür 3 yıldır.

d.
Varlıklarda Değer Düşüklüğü:

Ertelenmiş vergi aktifi ve finansal varlıklar dışındaki her varlık, her bir bilanço tarihinde, sözkonusu varlığa ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığının tespiti için değerlendirilir. Bir varlığın kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden büyük ise değer düşüklüğü karşılığı ayırmak gerekmektedir. İkame değeri, varlığın net satış değeri ile kullanım değerinden yüksek olanı olarak kabul edilir. Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve kullanım ömrü sonundaki satış değerinin toplamının bugünkü değeridir.

e. 
Borçlanma Maliyetleri:


Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f.
Finansal Araçlar:

Finansal araçlar finansal aktifler, finansal pasifler ve türev enstrümanlardan oluşmaktadır. Finansal araçlar Şirket’in ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini oluşturmaktadır. Bu enstrümanlarla ilgili riskler Şirket’in aldığı toplam riskin çok önemli bir kısmını oluşturmaktadır. Finansal araçlar Şirket’in bilançosundaki piyasa riskini her açıdan etkilemektedir. 


Kayıtlara ilk alındıktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar, aktif piyasalarda borsa fiyatı bulunmayan ve güvenilir bir şekilde değeri ölçülemeyen varlıklar dışındaki bütün finansal aktifler makul değerleriyle değerlenmektedir. Makul değerleriyle değerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varlıklar iskonto edilmiş değerleriyle, vadeleri sabit olmayanlar maliyetleriyle muhasebeleştirilir. Finansal varlıkların değerlemeleri değer düşüş karşılığı için periyodik olarak kontrol edilir.
Makul değer, istekli alıcı ve satıcıların biraraya geldiği piyasalarda bir aktifin başka bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhütün yerine getirilebileceği değerdir. Bir finansal aracın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca eşittir.
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UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)
f.
Finansal Araçlar (devamı)

Finansal araçların tahmini makul değeri Şirket tarafından piyasalara ilişkin bilgiler ve gerekli değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değerin belirlenmesinde kullanılan piyasa verilerinin yorumlanmasına gerek duyulmaktadır. 

Alacaklar karşı tarafın anlaşmanın şartlarını yerine getirememesi durumunda, Şirket’in finansal durumunu olumsuz yönde etkileyebilecek önemli finansal araçlardır.


Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli nitelikleri nedeniyle makul değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır.

Aşağıda her finansal aracın tahmini makul değerini belirlemede kullanılan yöntemler ve varsayımlar belirtilmiştir.

Hazır değerler: Bilançodaki nakit ile bankadaki mevduatın mevcut değeri, bu varlıkların tahmini makul değerleridir.


Menkul kıymetler: Borsalarda işlem gören menkul kıymetler için makul değerler piyasa değerleri kullanılarak bulunur. Piyasa değeri bilinmeyenler için defter değeri tahmini makul değerleridir. Makul değer, 28 Eylül 2007 tarihi itibariyle İMKB’de bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alış emirlerini, bunların bulunmaması durumunda ise gerçekleşen en yakın zamanlı işlemin fiyatını ifade etmektedir.
Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Tahsili şüpheli alacaklar karşılığı sonrası ticari alacaklar ile ticari borçların bilançodaki mevcut değerleri, tahmini makul değerleridir.


İlişkili taraflardan alacaklar/ borçlar: İlişkili taraflardan alacaklar /borçların bilanço değerleri makul değer olarak kabul edilir

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarında, veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal sözleşmelerin değerinde meydana gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Şirket için esas önemli riskler hisse senedi ve diğer menkuller piyasasındaki dalgalanmalar ve faizdeki değişimlerdir. 

g. 
İşletme Birleşmeleri:


Bulunmamaktadır.

3.

UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)
h.
Kur Değişiminin Etkileri:


Şirket’in yabancı para cinsinden işlemleri bulunmamaktadır.
ı.
Hisse Başına Kazanç:

Hisse başına kazanç miktarı, dönem kar/zararının Şirket hisselerinin dönem içindeki ağırlıklı ortalama pay adedine bölünmesiyle hesaplanır. 

i.
Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; net dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar.

Şirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, kayıtlarını ve mali tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 

j.
Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar:

Geçmiş  olaylardan  kaynaklanan  mevcut  bir  hukuki  veya  zımni yükümlülüğün bulunması; yükümlülüğün  yerine  getirilmesi  için  ekonomik  fayda  içeren  kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olması ve yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması durumlarında karşılık mali tablolarda yer almaktadır.

k.
Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır.

l.
Kiralama İşlemleri:

Şirket’in kiralama işlemleri bulunmamaktadır.
3.
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m.
İlişkili Taraflar:


Ekteki mali tablolarda İş Yatırım Ortaklığı A.Ş.’nin hissedarları, onların sahibi olduğu şirketler, bunların yöneticileri ve ilişkili oldukları bilinen diğer kişiler ve kuruluşlar, ilişkili şirketler olarak tanımlanmıştır. 

n.
Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması:
Şirket, Türkiye’de ve sadece portföy işletmeciliği alanında faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerini bölümlere göre raporlamamıştır.
o.
Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadır.

p.
Devlet Teşvik ve Yardımları:
Bulunmamaktadır.
r.
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler:

1/1/2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlüğe giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaralı fıkrasının (d) bendine göre Türkiye’de kurulu menkul kıymetler yatırım fonları ve ortaklıklarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. Söz konusu kurumlar vergisi istisnası geçici vergi uygulaması bakımından da geçerlidir.

Aynı Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralı fıkrasına göre, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının kurumlar vergisinden istisna edilen söz konusu portföy işletmeciliği kazançları üzerinden dağıtılsın dağıtılmasın % 15 oranında vergi kesintisi yapılır. Aynı maddenin  (4) numaralı  fıkrasına göre Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranını sıfıra kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranına kadar yükseltmeye ve bu sınırlar içerisinde olmak kaydıyla fon veya ortaklık türlerine göre ya da bu fon ve ortaklıkların portföylerindeki varlıkların nitelik ve dağılımına göre farklılaştırmaya yetkilidir.

3.
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r.
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler: (Devamı)
5281 sayılı Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasında uygulanmak üzere 1/1/2006 tarihinden geçerli olmak üzere 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayılı Kanun ile değişik Geçici 67 nci maddenin (1) numaralı fıkrasına göre menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının banka ve aracı kurumlar vasıtasıyla elde ettikleri menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası araçlarının alım-satım kazançları ile dönemsel getirileri üzerinden 1/1/2006 – 22/7/2006 tarihleri arasında % 15, 23/7/2006 – 30/9/2006 tarihleri arasında % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oranında gelir vergisi kesintisi yapılmıştır. 

Geçici 67 nci maddenin (8) numaralı fıkrasına göre, Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonları (borsa yatırım fonları ile konut finansman fonları ve varlık finansman fonları dahil) ile menkul kıymetler yatırım ortaklıklarının Kurumlar Vergisinden istisna edilmiş olan portföy kazançları, dağıtılsın veya dağıtılmasın % 15 oranında vergi tevkifatına tâbi tutulur. Bu kazançlar üzerinden 94 üncü madde uyarınca ayrıca tevkifat yapılmaz. Söz konusu tevkifat oranı 22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile 23/7/2006 – 30/9/2006 tarihleri arasında % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmıştır.
Geçici 67 nci maddenin (2) ve (4) numaralı fıkralarına göre, menkul kıymet yatırım fonu ve ortaklılarının bu maddeye göre tevkifata tabi tutulan gelirleri üzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarına göre ayrıca tevkifat yapılmaz.
Söz konusu 34 üncü maddenin (8) numaralı fıkrasında, menkul kıymet yatırım fon ve ortaklıklarının, portföy işletmeciliği kazançlarının elde edilmesi sırasında 15 inci madde gereğince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ödenmiş olmak şartıyla, aynı Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralı fıkrasına göre kurum bünyesinde yapacakları vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarının başvuru halinde kendilerine red ve iade edileceği belirtilmiştir. 
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s.
Çalışanlara Sağlanan Faydalar/ Kıdem Tazminatları:

Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve İş Kanunu’nda belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve mali tablolara yansıtılmıştır.

t.
Emeklilik Planları:
Bulunmamaktadır.

u.
Tarımsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadır.

v.         Nakit Akım Tablosu:

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin hazır değerlerdeki değişimler; işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde sınıflandırılarak raporlanmıştır. Hazır değerler, kısa vadeli yükümlülükler için elde bulundurulan ve yatırım amacıyla  veya diğer amaçlarla kullanılmayan kasa, banka gibi varlıklardır.

y.
Menkul Kıymetler:



Şirket, menkul kıymetler portföyünü  aşağıdaki şekilde sınıflandırmaktadır:



  Alım satım amaçlı finansal varlıklar:


Alım satım amaçlı finansal varlıklar kısa vadeli fiyat hareketleri veya marjinlere bağlı olarak kar etmek amacıyla portföye alınan kıymetlerdir. Kayıtlara alındıktan sonra alım satım amaçlı finansal varlıklar güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla makul değerleriyle değerlenmektedir. Alım satım amaçlı finansal varlıklara ilişkin kar veya zararlar ilgili dönemin net kar veya zararı içerisinde gösterilmektedir. 

z.
Geri Satım Sözleşmeleri:

Menkul kıymet geri satım anlaşmaları çerçevesinde kullandırılan fonlar (ters repo) bilançoda nakit ve nakit benzeri varlıklar kalemine dahil edilmiştir. Ters repo işlemleri, satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç ıskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir. Söz konusu işlemler kısa vadeli olup, devlet iç borçlanma senetlerinden oluşmaktadır.

4.         HAZIR DEĞERLER

	
	30 Eylül         2007
	
	31 Aralık

2006

	
	YTL
	
	YTL

	
	
	
	

	Vadesiz mevduat
	6.900
	
	4.217

	Menkul kıymet geri satım anlaşmaları  çerçevesinde kullandırılan fonlar (ters repo) 
	23.533.512
	
	-

	
	23.540.412
	
	4.217


Menkul Kıymet Geri Satım Anlaşmaları Çerçevesinde Kullandırılan Fonlar;

	
	30 Eylül 2007

	
	Maliyet
	Kayıtlı

Değer
	Faiz 

Oranı
	Vade 

Tarihi

	
	
	
	
	

	Ters repo çerçevesinde kullandırılan fonlar
	23.500.000
	23.533.512
	%17,35
	1 Ekim 2007

	
	   23.500.000
	   23.533.512
	
	



(31 Aralık 2006: Bulunmamaktadır.)

5.
MENKUL KIYMETLER (NET)
	
	30 Eylül         2007
	
	31 Aralık

2006

	
	YTL
	
	YTL

	
	
	
	

	Alım satım amaçlı finansal varlıklar
	170.447.918
	
	150.006.490

	
	170.447.918
	
	150.006.490



Şirket’in faaliyeti gereği menkul kıymetler cüzdanında bulunan kıymetler, alım satım amaçlı menkul kıymetler olup, makul değerleri ile değerlenmişlerdir. Makul değer 28 Eylül 2007 tarihi itibariyle İMKB’de bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alış emirlerini, bunların bulunmaması durumunda ise gerçekleşen en yakın zamanlı işlemin fiyatını ifade etmektedir.

5.
MENKUL KIYMETLER (NET) (devamı)
	
	30 Eylül 2007

	Alım-satım amaçlı finansal varlıklar
	Maliyet

YTL
	
	Makul

değeri

YTL
	
	Kayıtlı değeri

YTL

	
	
	
	
	
	

	Hisse senetleri
	56.631.933
	
	66.616.869
	
	66.616.869

	Devlet tahvili
	63.763.326
	
	61.166.408
	
	61.166.408

	Hazine bonosu
	42.045.252
	
	42.664.641
	
	42.664.641

	
	162.440.511
	
	170.447.918
	
	170.447.918


	
	31 Aralık 2006

	Alım-satım amaçlı finansal varlıklar
	Maliyet

YTL
	
	Makul

değeri

YTL
	
	           Kayıtlı

değeri

YTL

	
	
	
	
	
	

	Hisse senetleri
	77.492.353
	
	75.134.730
	
	75.134.730

	Devlet tahvili 
	74.408.530
	
	74.871.760
	
	74.871.760

	
	151.900.883
	
	150.006.490
	
	150.006.490



Bilanço tarihi itibariyle Şirket’in hisse senetleri portföyünde 203.700 YTL makul değerde ödünç pay senedi piyasasına ödünç verilen menkul kıymeti bulunmaktadır. ( 31 Aralık 2006:  Bulunmamaktadır.) 
  6.         FİNANSAL BORÇLAR (NET)

  30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle finansal borç bulunmamaktadır.

  7.         TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (NET)
	TİCARİ ALACAKLAR (NET)
	30 Eylül  
 2007
	
	31 Aralık

 2006

	
	YTL
	
	YTL

	  Kısa vadeli ticari alacaklar:
	
	
	

	Menkul kıymet satım alacakları
	-
	
	1.509.500

	Vadeli işlem borsasından (“VOB”)alacaklar(*)
	2.039.865
	
	1.156.530

	Borsa para piyasasından alacaklar 
	358.503
	
	14.071.284

	Ödünç pay senedi piyasasından alacaklar
	 357
	
	-

	
	2.398.725
	
	16.737.314


(*) VOB piyasasında işlem yapmak için verilen nakit teminatın değerlenmiş ve nemalandırılmış tutarını ifade etmektedir.

	TİCARİ BORÇLAR (NET)
	30 Eylül 
 2007
	
	31 Aralık

 2006

	
	YTL
	
	YTL

	Kısa vadeli ticari borçlar:
	
	
	

	Menkul kıymet alım borçları
	77.600
	
	-

	Ödenecek komisyonlar
	175
	
	3.170

	
	77.775
	
	3.170


8.
FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI (NET)


30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacakları ve borçları bulunmamaktadır.

9.
İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (NET)

30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle ilişkili taraflardan alacaklar ve ilişkili taraflara borçlar aşağıdaki gibidir:

	
	30 Eylül  
 2007
	
	31 Aralık

 2006

	
	YTL
	
	YTL

	İLİŞKİLİ TARAFLARDAN KISA VADELİ ALACAKLAR
	
	
	

	
	
	
	

	Kısa vadeli alacaklar:
	
	
	

	İş Merkezleri Yönetim ve İşletim A.Ş.
	1.707
	
	1.114

	
	1.707
	
	1.114


9.
İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (NET) (devamı)
	
	30 Eylül  
 2007
	
	31 Aralık 

2006 

	
	YTL
	
	YTL

	İLİŞKİLİ TARAFLARA KISA VADELİ

BORÇLAR
	
	
	

	  
	
	
	

	Kısa vadeli borçlar:
	
	
	

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	48.252
	
	62.785

	Anadolu Anonim Türk Sigorta Şirketi 
	233
	
	-

	
	48.485
	
	62.785

	
	
	
	

	İLİŞKİLİ TARAFLARA UZUN VADELİ

BORÇLAR
	
	
	

	
	
	
	

	Uzun vadeli borçlar:
	
	
	

	Ortaklara borçlar
	453
	
	624

	
	453
	
	624


	
	1 Ocak-  

30 Eylül 

2007

 YTL
	
	1 Ocak-  

30 Eylül 

2006

 YTL

	İlişkili taraflara ödenen aracılık ve portföy yönetim komisyonları
	
	
	

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	1.032.946
	
	1.129.389

	
	1.032.946
	
	1.129.389

	İlişkili taraflara ödenen giderler 
	
	
	

	
	
	
	

	İş Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.-(kira gideri)
	46.470
	
	56.031

	İşnet Elektronik Bilgi Üretim Dağıtım Tic.ve 
İletişim Hiz.A.Ş.-(internet kullanım ve diğer hizmet

gideri)
	11.529
	
	7.001

	İş Merkezleri Yönetim ve İşletim A.Ş.-(plaza işletim gideri)
	17.222
	
	15.419

	Anadolu Anonim Türk Sigorta Şirketi- (sağlık sigortası gideri)
	848
	
	1.025

	
	76.069
	
	79.476


Şirket üst yönetimine 1 Ocak - 30 Eylül 2007 hesap dönemi içerisinde ödenen ücret ve benzeri faydaların toplam brüt tutarı 350.895 YTL’dir. (1 Ocak - 30 Eylül 2006: 317.473 YTL).

10.      DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR (NET)

	KISA VADELİ DİĞER ALACAKLAR  (NET)
	30 Eylül  
 2007
	
	31 Aralık

 2006

	
	YTL
	
	YTL

	Peşin ödenmiş vergiler
	252.064
	
	252.064

	
	252.064
	
	252.064


Gelir Vergisi Kanunu’nun Geçici 67. maddesinin (1), (2), (3), (4) no’lu fıkraları gereğince banka ve aracı kurumlar,  menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası araçlarının alış  ve satış bedelleri arasındaki fark ile itfaları halinde alış ve itfa tutarı arasındaki fark ve ödünç işlem gelirleri üzerinden vergi tevkifatı yaparlar. 

İlgili tevkifat oranı, 5527 sayılı kanun ve  258 No’lu gelir vergisi genel tebliğinin 2.3 no’lu fıkrası gereğince 01/01/2006 tarihinden 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu kararının Resmi Gazete’de yayımlandığı 23/07/2006 tarihine kadar % 15, 23/07/2006 tarihinden 01/10/2006 tarihine kadar % 10, 01/10/2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak belirlenmiştir. Bu tevkifat tutarları Peşin Ödenmiş Vergiler Hesabında izlenmektedir. 
	DİĞER YÜKÜMLÜLÜKLER (NET)
	30 Eylül 
 2007
	
	31 Aralık

 2006

	
	YTL
	
	YTL

	Kısa vadeli:
	
	
	

	Ödenecek  vergi, harç ve diğer kesintiler
Diğer 
	3.453  
            20
	
	2.998
              20

	
	3.473
	
	3.018


11. 
CANLI VARLIKLAR : Bulunmamaktadır. (31 Aralık 2006: Bulunmamaktadır.)

12.
STOKLAR : Bulunmamaktadır. (31 Aralık 2006: Bulunmamaktadır.)

13.
DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMLERİNDEN ALACAKLAR : Bulunmamaktadır.

 (31 Aralık 2006: Bulunmamaktadır.)

14.
ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (NET)

30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlığı ve yükümlülüğü bulunmamaktadır.

15.  DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELİ   YÜKÜMLÜKLER

	DİĞER CARİ / DÖNEN VARLIKLAR 
	30 Eylül  
 2007
	
	31 Aralık

 2006

	
	YTL
	
	YTL

	Gelecek aylara ait giderler
	4.027
	
	1.494

	Verilen avanslar
	54
	
	-

	
	4.081
	
	1.494


16.       FİNANSAL VARLIKLAR (NET)
30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle finansal varlık bulunmamaktadır.
17.
POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE: Bulunmamaktadır. (31 Aralık 2006: Bulunmamaktadır.)

18.
YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER : Bulunmamaktadır. 

(31 Aralık 2006: Bulunmamaktadır.)
19.
MADDİ VARLIKLAR (NET)
	30 Eylül 2007
	Demirbaşlar
	
	             Özel

     Maliyetler
	
	Toplam

	
	YTL
	
	YTL
	
	YTL

	Maliyet değeri
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2007 açılış bakiyesi
	76.871
	
	             133.170
	
	210.041

	Alımlar
	4.892
	
	-                         
	
	4.892 

	30 Eylül 2007 kapanış bakiyesi
	81.763
	
	             133.170
	
	214.933

	
	
	
	
	
	

	Birikmiş amortismanlar
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2007 açılış bakiyesi
	   (74.424)
	
	          (132.564)
	
	 (206.988)

	Dönem gideri
	(1.767)
	
	       (606)
	
	 (2.373)

	30 Eylül 2007 kapanış bakiyesi
	(76.191)
	
	          (133.170)
	
	(209.361)

	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2006 itibariyle Net Defter Değeri
	2.447
	
	606
	
	3.053

	
	
	
	
	
	

	30 Eylül 2007 itibariyle Net Defter Değeri
	5.572
	
	-
	
	5.572


19.
MADDİ VARLIKLAR (NET) (devamı)
	30 Eylül 2006
	Demirbaşlar
	
	             Özel

     Maliyetler
	
	Toplam

	
	YTL
	
	YTL
	
	YTL

	Maliyet değeri
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2006 açılış bakiyesi
	75.804
	
	             133.170
	
	208.974

	Alımlar
	1.067
	
	-                         
	
	1.067 

	30 Eylül 2006 kapanış bakiyesi
	76.871
	
	             133.170
	
	210.041

	
	
	
	
	
	

	Birikmiş amortismanlar
	
	
	
	
	

	1 Ocak 2006 açılış bakiyesi
	   (67.552)
	
	          (132.303)
	
	 (199.855)

	Dönem gideri
	(6.104)
	
	       (196)
	
	 (6.300)

	30 Eylül 2006 kapanış bakiyesi
	(73.656)
	
	          (132.499)
	
	(206.155)

	
	
	
	
	
	

	31 Aralık 2005 itibariyle Net Defter Değeri
	8.252
	
	867
	
	9.119

	
	
	
	
	
	

	30 Eylül 2006 itibariyle Net Defter Değeri
	3.215
	
	671
	
	3.886


20.
MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR (NET)
	30 Eylül 2007
	Haklar
	
	Toplam 

	
	YTL
	
	YTL

	Maliyet değeri
	
	
	

	1 Ocak 2007 açılış bakiyesi
	16.967
	
	16.967

	Alımlar
	1.070
	
	1.070

	30 Eylül 2007 kapanış bakiyesi
	18.037
	
	18.037

	
	
	
	

	Birikmiş itfa payları
	
	
	

	1 Ocak 2007 açılış bakiyesi
	(5.879)
	
	(5.879)

	Dönem gideri
	(4.310)
	
	(4.310)

	30 Eylül 2007 kapanış bakiyesi
	(10.189)
	
	(10.189)

	
	
	
	

	31 Aralık 2006 itibariyle Net Defter Değeri
	11.088
	
	11.088

	
	
	
	

	30 Eylül 2007 itibariyle Net Defter Değeri
	7.848
	
	7.848


	30 Eylül 2006
	
	Haklar
	
	Toplam

	
	
	YTL
	
	YTL

	Maliyet değeri
	
	
	
	

	1 Ocak 2006 açılış bakiyesi
	
	1.317
	
	1.317

	Alımlar
	
	15.650
	
	15.650

	30 Eylül 2006 kapanış bakiyesi
	
	16.967
	
	16.967

	
	
	
	
	

	Birikmiş itfa payları
	
	
	
	

	1 Ocak 2006 açılış bakiyesi
	
	(658)
	
	(658)

	Dönem gideri
	
	(3.807)
	
	(3.807)

	30 Eylül 2006 kapanış bakiyesi
	
	(4.465)
	
	(4.465)

	
	
	
	
	

	31 Aralık 2005 itibariyle Net Defter Değeri
	
	659
	
	659

	
	
	
	
	

	30 Eylül 2006 itibariyle Net Defter Değeri
	
	12.502
	
	12.502


21.       ALINAN AVANSLAR

30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle alınan avans bulunmamaktadır.

22.       EMEKLİLİK PLANLARI

30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle emeklilik planları bulunmamaktadır.

23.
BORÇ KARŞILIKLARI

UZUN VADELİ BORÇ KARŞILIKLARI
	
	30 Eylül  

 2007

YTL
	31 Aralık

 2006
YTL

	Kıdem tazminatı karşılığı
	28.055
	24.157

	
	        28.055
	24.157


Yürürlükteki İş Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 506 sayılı  Sosyal  Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı  ve 25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılı yasalar ile değişik 60’ıncı maddesi hükmü gereğince kıdem tazminatını alarak işten ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü bulunmaktadır.

30 Eylül 2007 tarihi  itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.030,19 YTL (31 Aralık  2006: 1.857,44 YTL) tavanına  tabidir.
Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir.

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirketin çalışanların emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminine göre hesaplanır. Seri XI No:25 sayılı Tebliğ, Kısım 29 (“Çalışanlara Sağlanan Faydalar”), şirketin yükümlülüklerini tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri kullanılarak geliştirilmesini öngörür.  Buna uygun olarak, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir:

23.
BORÇ KARŞILIKLARI (devamı)

UZUN VADELİ BORÇ KARŞILIKLARI (devamı)

Esas varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülüğün enflasyona paralel olarak artmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki beklenen reel oranı ifade eder. 30 Eylül 2007 tarihi itibariyle, ekli konsolide mali tablolarda karşılıklar, çalışanların emekliliğinden kaynaklanan geleceğe ait olası yükümlülüğünün bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. 30 Eylül 2007 tarihi itibariyle karşılıklar yıllık %5 enflasyon oranı ve %11 iskonto oranı varsayımına göre, %5,71 reel iskonto oranı ile hesaplanmıştır (31 Aralık 2006: % 5 enflasyon oranı, %11 iskonto oranı ve %5,71 reel iskonto oranı). Kıdem tazminatı tavanı altı ayda bir revize olup, kıdem tazminatı karşılığının hesaplanmasında 1 Temmuz 2007 tarihinden itibaren geçerli olan 2.030,19 YTL tutarındaki  tavan tutarı göz önüne alınmıştır.

	Kıdem Tazminatı Karşılığı
	 2007

YTL
	2006

YTL

	Dönem başı itibariyle, 1 Ocak 
	24.157
	15.827

	Dönem gideri                                      
	3.898
	3.842

	Dönem sonu itibariyle, 30 Eylül         
	    28.055
	19.669


24.
ANA ORTAKLIK PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR


Bulunmamaktadır.

25.
SERMAYE / KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ 


30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle sermaye yapısı aşağıdaki gibidir:
	Ortaklar
	Grubu
	(%)
	
	30 Eylül  
2007
YTL 
	
	(%)
	
	31 Aralık

2006
YTL 

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	(A)
	0,13
	
	50.000
	
	0,13
	
	50.000

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	(B)
	23,47
	
	9.244.240
	
	27,80
	
	10.425.247

	Diğer
	(B)
	76,40
	
	30.080.760
	
	72,07
	
	27.024.753

	Toplam sermaye
	
	100,00
	
	39.375.000
	
	100,00
	
	37.500.000


Yönetim kurulu üyelerinin  seçiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkına, (B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkına sahiptir.
Türk Ticaret Kanunu’nda değişiklik yapan 5274 sayılı Kanun çerçevesinde Şirket paylarının itibari değerinin 1 Yeni Kuruş olarak belirlenmesi ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun vadeli işlem sözleşmeleri ile ilgili düzenlemelerine ilişkin ana sözleşme değişiklikleri 29 Mart 2007 tarihindeki 2006 yılı olağan genel kurul toplantısında onaylanmış, 6 Nisan 2007 tarihinde tescil, 11 Nisan 2007 tarih, 6785 sayılı Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmiştir.

Şirketin 30 Nisan 2007 tarihli olağan genel kurul toplantısında çıkarılmış sermayesinin, tamamı 2006 yılı karından karşılanmak üzere (% 5 oranında 1.875.000 YTL tutarında) 37.500.000 YTL’den 39.375.000 YTL’ye yükseltilmesine karar verilmiştir. Sermaye Piyasası Kurulu’nun 8 Haziran 2007 tarih, Y.O. 143/620 sayılı yazısı ile kayda alınmış olan sözkonusu sermaye artırımı 24 Temmuz 2007 tarihinde tescil, 30 Temmuz 2007 tarih 6862 sayılı Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmiştir.


   
Şirket’in çıkarılmış sermayesi 39.375.000 YTL olup, her biri 1 (bir) Yeni Kuruş nominal değerinde 3.937.500.000 adet hisseye ayrılmıştır. Hisselerin 50.000 Yeni Türk Lirası A Grubu, 39.325.000 Yeni Türk Lirası B Grubu’dur.   


Şirket’ in 28 Ağustos 2007 tarih, 216 sayılı Yönetim Kurulu toplantısında 39.375.000 YTL olan çıkarılmış sermayesinin 135.000.000 YTL olan kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, 66.947.294,73 YTL’ si özsermaye enflasyon düzeltme farklarından, 25.178.426,93 YTL’ si özel yedeklerden, 3.161.778,34 YTL’ si olağanüstü yedeklerden karşılanmak üzere toplam 95.287.500 YTL tutarında %242 oranında artırılarak 134.662.500 YTL’ ye yükseltilmesine karar verilmiş olup, konu ile ilgili olarak 31 Ağustos 2007 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’ na başvurulmuştur.

26.       SERMAYE YEDEKLERİ


30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri aşağıdaki gibidir:
	
	30 Eylül  

2007

YTL
	
	31 Aralık

2006
YTL

	
	
	
	

	Hisse senetleri ihraç primleri
	12.416
	
	12.416

	Hisse senedi iptal karları
	-
	
	-

	Yeniden değerleme fonu
	-
	
	-

	Finansal varlıklar değer artış fonu
	-
	
	-

	Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları
	66.976.242
	
	66.976.242

	
	66.988.658
	
	66.988.658


27.
KAR YEDEKLERİ 


30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle kar yedekleri aşağıdaki gibidir:
	
	30 Eylül 

2007

YTL
	
	31 Aralık

2006
YTL

	
	
	
	

	Yasal yedekler 
	6.148.323
	
	5.597.584

	Statü yedekleri
	-
	
	-

	Olağanüstü yedekler 
	17.524.421
	
	16.729.577

	Özel yedekler
	25.178.427
	
	21.178.392

	Sermayeye eklenecek iştirak hisseleri ve gayrimenkul satış kazançları 
	-
	
	-

	Yabancı para çevrim farkları
	-
	
	-

	
	48.851.171
	
	43.505.553


Özel yedekler, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri IV No: 27 sayılı tebliği uyarınca  gerçekleşmemiş sermaye kazançlarından oluşmaktadır. 

28.
GEÇMİŞ YILLAR KAR / ZARARLARI 

	
	30 Eylül 
 2007

YTL
	
	31 Aralık 

2006

YTL

	
	
	
	

	Geçmiş yıllar karı
	9.833.251
	
	7.380.696

	
	9.833.251
	
	7.380.696


29.      YABANCI PARA POZİSYONU 
30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle yabancı para pozisyonu bulunmamaktadır.

30.
DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI

30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle devlet teşvikleri ve yardımları bulunmamaktadır.
31.
KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle karşılık, şarta bağlı varlık ve yükümlülük yaratacak hususlar bulunmamaktadır.

32.
İŞLETME BİRLEŞMELERİ
30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle işletme birleşmeleri bulunmamaktadır.

33.
BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Seri XI No: 25 sayılı tebliğin 22. kısmında belirtilen şekilde bölümleme bulunmamaktadır.

34.       BİLANÇO TARİHİNDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR : 

Bulunmamaktadır. 

35.       DURDURULAN FAALİYETLER

        30 Eylül 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet  bulunmamaktadır.

36.         ESAS FAALİYET GELİRLERİ (NET)
       a)   SATIŞ GELİRLERİ

	
	01.01.2007- 30.09.2007

YTL
	 01.07.2007-        30.09.2007  

              YTL
	 01.01.2006-        30.09.2006  

              YTL
	 01.07.2006-        30.09.2006  

              YTL

	Hisse senedi satışları
	83.889.037
	22.683.337
	74.975.581
	16.320.115

	Hazine bonosu satışları
	33.690.402
	7.842.942
	54.988.133
	31.283.348

	Devlet tahvili satışları
	151.708.733
	71.333.958
	133.987.489
	77.635.344

	
	269.288.172
	101.860.237
	263.951.203
	125.238.807


 b)   SATIŞLARIN MALİYETİ

	
	01.01.2007- 30.09.2007

YTL
	 01.07.2007-        30.09.2007  

              YTL
	 01.01.2006-        30.09.2006  

              YTL
	 01.07.2006-        30.09.2006  

              YTL

	Hisse senedi satış maliyeti
	(76.469.196)
	(19.712.238)
	(76.394.760)
	(18.488.803)

	Hazine bonosu satış maliyeti
	(32.604.432)
	(7.723.598)
	(53.768.047)
	(30.317.667)

	Devlet tahvili satış maliyeti
	(147.128.907)
	(69.234.900)
	(130.442.671)
	(75.353.532)

	
	(256.202.535)
	(96.670.736)
	(260.605.478)
	(124.160.002)


c)   ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER (NET)

	
	01.01.2007- 30.09.2007

YTL
	 01.07.2007-        30.09.2007  

              YTL
	 01.01.2006-        30.09.2006  

              YTL
	 01.07.2006-        30.09.2006  

              YTL

	Hisse senetleri değer artışı / (değer düşüşü) (net)
	9.984.937
	3.647.565
	(5.910.304)
	9.326.716

	Sabit getirili menkul kıymet değer artışı / (değer düşüşü) (net)
	(1.977.529)
	(2.539.848)
	(2.539.438)
	(1.048.055)

	Temettü gelirleri
	1.439.545
	42.881
	1.468.488
	66.372

	Ödünç menkul kıymetlerden alınan komisyon
	465.649
	79.459
	699.523
	198.868

	Vadeli işlem sözleşme gelirleri/(zararları)
	(1.372.683)
	(1.057.058)
	-
	-

	İtfa ve faiz gelirleri 
	9.729.703
	4.761.052
	5.797.143
	2.825.468

	Ters repo faiz gelirleri
	1.813.435
	1.126.491
	-
	-

	
	20.083.057
	6.060.542
	(484.588)
	11.369.369



Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri IV No: 27 sayılı tebliği uyarınca, net dönem karının bir unsuru olarak değerlendirilen gerçekleşmemiş sermaye kazançları (menkul kıymet değer artışları) dağıtılabilir kar tutarının hesaplanmasında dikkate alınmamaktadır. 30 Eylül 2007 itibariyle gerçekleşmemiş sermaye kazançları 14.034.030 YTL tutarındadır.  
37. FAALİYET GİDERLERİ
	
	01.01.2007- 30.09.2007

YTL
	 01.07.2007-        30.09.2007  

              YTL
	 01.01.2006-        30.09.2006  

              YTL
	 01.07.2006-        30.09.2006  

             YTL

	Pazarlama, Satış ve Dağıtım Gid. (-)
	(1.065.599)
	(363.997)
	(1.150.080)
	(204.041)

	Genel Yönetim Giderleri (-)
	(651.089)
	(211.934)
	(605.340)
	(196.225)

	
	(1.716.688)
	(575.931)
	(1.755.420)
	(400.266)

	Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-)
	
	
	
	

	Portföy yönetim komisyon gideri
	(412.046)
	(142.969)
	(726.992)
	(113.098)

	Menkul kıymet aracılık komisyon giderleri
	(620.900)
	(205.696)
	(402.397)
	(83.967)

	Takas ve saklama giderleri
	(32.653)
	(15.332)
	(20.691)
	(6.976)

	
	(1.065.599)
	(363.997)
	(1.150.080)
	(204.041)


	
	01.01.2007- 30.09.2007

YTL
	 01.07.2007-        30.09.2007  

              YTL
	 01.01.2006-        30.09.2006  

              YTL
	 01.07.2006-        30.09.2006  

              YTL

	Genel Yönetim Giderleri (-)
	
	
	
	

	Yönetim kurulu aylıkları
	(273.750)
	(94.200)
	(249.900)
	(85.350)

	Personel giderleri
	(152.513)
	(45.704)
	(135.479)
	(41.269)

	Kira giderleri
	(46.470)
	(14.817)
	(56.031)
	(20.016)

	Amortisman ve itfa giderleri
	(6.683)
	(2.005)
	(10.107)
	(2.558)

	Denetim giderleri
	(34.861)
	(12.429)
	(31.992)
	(15.684)

	İlan ve reklam giderleri
	(25.873)
	(6.564)
	(9.114)
	(4.266)

	Diğer genel yönetim giderleri
	(110.939)
	(36.215)
	(112.717)
	(27.082)

	
	(651.089)
	(211.934)
	(605.340)
	(196.225)


38.      a)   DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR VE KARLAR

Bulunmamaktadır. (30 Eylül 2006: Bulunmamaktadır.)

b) DİĞER FAALİYETLERDEN GİDER VE ZARARLAR (-)

Bulunmamaktadır. (30 Eylül 2006: Bulunmamaktadır.)

39.
FİNANSMAN GİDERLERİ (NET)

            Bilanço tarihi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadır.

40.
NET PARASAL POZİSYON KAR / ZARARI

Sermaye Piyasası Kurulu Karar Organının 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında aldığı karar uyarınca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasına son verildiğinden dolayı ekli mali tablolarda 30 Eylül 2007 tarihi itibariyle parasal kar yada zarar oluşmamıştır.

41.      VERGİLER

Bulunmamaktadır. (30 Eylül 2006: Bulunmamaktadır.)

42.      HİSSE BAŞINA KAZANÇ

           30 Eylül 2007 tarihinde sona eren ara döneme ilişkin olarak birim hisse başına kar hesaplamaları, Seri: XI No: 25 sayılı tebliğ Kısım 16’ya uygun olarak yapılmıştır. 30 Eylül 2007 tarihinde sona eren dönem için ayrıca diğer mali enstrümanlara ilişkin hisse başına kar hesaplanmasını gerektirecek, başka bir mali enstrüman bulunmamaktadır.

30 Eylül 2007 ve 2006 tarihinde sona eren ara dönemler için Şirket hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse başına kar hesaplamaları aşağıdaki gibidir:
	
	1 Ocak-

30 Eylül  2007

YTL
	1 Ocak-

30 Eylül  

2006

YTL

	Tedavüldeki hisse senedi adedi 
	
	

	1 Ocak itibariyle (toplam)
	37.500.000
	37.500000

	
	
	

	 Çıkartılan bedelsiz hisse senetleri
	1.875.000
	1.875.000

	
	
	

	Tedavüldeki hisse senedi adedi 
	
	

	30 Eylül  itibariyle (toplam)
	39.375.000
	39.375.000

	
	
	

	Tedavüldeki hisse senedinin
	
	

	Ağırlıklı ortalama adedi
 
	39.375.000
	39.375.000

	
	
	

	Net  kar (YTL)
 
	31.452.006
	1.105.717

	
	
	

	Hisse başına kazanç / (zarar) (YTL)
 


	0,7988
	0,0281


Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri IV No: 27 sayılı tebliği uyarınca, net dönem karının bir unsuru olarak değerlendirilen ve 30 Eylül 2007 itibariyle 14.034.030 YTL tutarında olan  gerçekleşmemiş sermaye kazançları (menkul kıymet değer artışları) dağıtılabilir kar tutarının hesaplanmasında dikkate alınmamaktadır. 

43.
NAKİT AKIM TABLOSU
	
	1 Ocak-

       30 Eylül  

            2007   

  YTL       
	1 Ocak-

30 Eylül 

2006

YTL

	İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler:
	
	

	Ticari alacaklar 
	14.338.589
	(7.586.583)

	İlişkili taraflardan alacaklar
	(593)
	72.388

	Diğer alacaklar ve dönen varlıklar
	(2.587)
	(254.420)

	Ticari borçlar
	74.605
	(538.243)

	İlişkili taraflara borçlar
	(14.471)
	(578.933)

	Diğer borçlar ve gider tahakkukları
	455
	4.537

	
	14.395.998
	(8.881.254)


44. 
MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN  YADA MALİ TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR


Bulunmamaktadır. 


