İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

Sayfa No: 3
SERİ:XI NO: 29 SAYILI TEBLİĞE İSTİNADEN HAZIRLANMIŞ

YÖNETİM KURULU FAALİYET RAPORU


	ŞİRKETİN ÜNVANI
	:
	İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

	MERKEZİ
	:
	İstanbul

	FAALİYETİ
	:
	Portföy İşletmeciliği

	DÖNEM
	:
	01/01/2008 – 31/03/2008

	ÇIKARILMIŞ SERMAYESİ
	:
	39.375.000 YTL

	KAYITLI SERMAYESİ
	:
	135.000.000 YTL

	
	
	


YÖNETİM  KURULU :
	G.Meltem Kökden
	:
	Başkan
	

	K.Murat Ağılönü
	:
	Başkan Yardımcısı
	

	F.Güliz Aykan 
	:
	Üye
	

	Feray Demir
	:
	Üye
	

	H.Banu Saatci
	:
	Üye
	

	Yasemin Keltek
	:
	Üye
	

	Serhat Gürleyen
	:
	Üye
	


Yönetim Kurulu üyeleri 24 Mart 2008 tarihli olağan genel kurul toplantısında, bir sonraki olağan genel kurul toplantısına kadar görev yapmak üzere seçilmişlerdir. 
DENETİM KURULU : 

	Işıl Dadaylı  
	-
	Nurtan Hürriyet Arol


Denetim Kurulu üyeleri 24 Mart 2008 tarihli olağan genel kurul toplantısında, bir sonraki olağan genel kurul toplantısına kadar görev yapmak üzere seçilmişlerdir. 

DENETLEME KOMİTESİ : 

	F.Güliz Aykan
	-
	Serhat Gürleyen


DÖNEM İÇİNDE GÖREV ALAN YÖNETİM VE DENETİM KURULU ÜYELERİ

	Sibel Reisoğlu 
	:
	Denetim Kurulu Üyesi
	(01.01.2008 – 24.03.2008)


ŞİRKET YÖNETİM KADROSU :

	Yeşim Tükenmez
	:
	Müdür

	Hande Asan
	:
	Operasyon Yöneticisi


I. Genel Ekonomik Durum 

Dünya piyasaları 2008 yılına kötü bir başlangıç yapmıştır. ABD ekonomisinden gelen durgunluk sinayalleri, enerji fiyatlarındaki yükseliş ve mali piyasalardaki daralmanın etkisiyle Ocak ayından itibaren piyasalarda dalgalanma başlamıştır. Risk iştahı azalan küresel sermaye gelişmekte olan piyasalardaki pozisyonlarını azaltırken, büyümesini daha çok yurt dışı kaynaklarla finanse eden Türkiye bu durumdan büyük ölçüde etkilenmiştir. İ.M.K.B. 100 Endeksi dönemi  % 29,75 oranında düşüş ile 39.015 puandan kapatmış, sene başında % 16,5 seviyelerinde olan gösterge bileşik DİBS faizi Mart 2008 itibariyle % 18,6 seviyelerine yükselmiştir. Enflasyon rakamları ise beklentilerin üzerine çıkarak, 3 aylık dönem için ÜFE’de % 6,26 (uçtan uca % 10,5), TÜFE’de % 3,09 (uçtan uca % 9,15) olarak gerçekleşmiştir.   
2007 yılında Türkiye ekonomisi % 4,5 oranında büyümüştür, yurt dışı ve yurt içinde belirsizliklerin yoğunlaştığı bir ortam olan 2008 yılında büyümenin güçlü bir performans göstermesi zorlaşmaktadır.  

II.  Sektördeki Durum 

Menkul kıymet yatırım ortaklıkları, sermaye piyasası araçları ile ulusal ve uluslararası borsalarda veya borsa dışı organize piyasalarda işlem gören altın ve diğer kıymetli madenler portföyü işletmek üzere anonim ortaklık şeklinde ve kayıtlı sermaye esasına göre kurulan sermaye piyasası kurumlarıdır. 

31 Mart 2008 itibariyle menkul kıymet yatırım ortaklıklarının toplam portföy büyüklüğü 609.605.686 YTL olup,  sene başına göre % 11,5 oranında küçülmüştür.  

III. Faaliyetler ve Performans

Şirket portföyü, Yönetim Kurulu’nca belirlenen performans karşılaştırma ölçütü ve yatırım stratejisi çerçevesinde İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından riskin dağıtılması ilkesi doğrultusunda profesyonel olarak yönetilmektedir.  Dönem içinde portföyün ortalama dağılımı; % 32 oranında hisse senedi, % 10 oranında ters repo ve Borsa Para Piyasası işlemleri, % 58 oranında hazine bonosu-devlet tahvili şeklinde gerçekleşmiştir. İlgili dönem itibariyle 171.524.391 YTL tutarındaki Şirket portföyünün sektör içindeki payı % 31’dir.

31 Mart 2008 itibariyle gerçekleştirilen işlem hacimleri ve karlar aşağıdaki gibidir;

	
	Gerçekleşen
	

	
	İşlem Hacmi
	Net Kar/(Zarar)

	
	(YTL)
	(YTL)

	Hisse Senedi
	11.059.489
	(1.409.200)

	Hazine Bonosu 
	1.217.355
	11.170

	Devlet Tahvili
	77.399.109
	1.399.824


Şirket portföyünde 31 Mart 2008 itibariyle % 9 oranında kısa pozisyon Endeks Vadeli İşlem Sözleşmesi  bulunmaktadır. 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri XI No: 29 sayılı tebliğine uygun hazırlanan bağımsız sınırlı denetimden geçmiş finansal tablolara göre Şirketin aktif büyüklüğü 185.935.369 YTL olarak gerçekleşerek 31/12/2007’ye göre % 9 oranında küçülmüş ve Şirketimiz dönemi  (14.797.476) YTL tutarında zarar ile kapatmıştır. 
01/01/2008 – 31/03/2008 döneminde geçerli olan performans karşılaştırma ölçütü ile yatırım stratejisi aşağıdaki şekildedir;

Performans Karşılaştırma Ölçütü  

 İMKB 30 ENDEKS GETİRİSİ % 30 + KYD 182 GÜNLÜK DİBS ENDEKS GETİRİSİ % 60 + KYD O/N NET REPO ENDEKS GETİRİSİ % 10

Yatırım Stratejisi

% 25 - % 55  Hisse Senedi

% 45 - % 75  Devlet İç Borçlanma Senetleri ve Özel Sektör Borçlanma Senetleri 
%  0  - % 30  Ters Repo 

III. 31.03.2008 itibariyle Ortaklık Yapısı :

	
	
	
	
	Pay Tutarı
	
	Oranı

	Ortaklarımız 
	
	Grubu
	
	YTL
	
	(%)

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	
	A
	
	50.000
	
	0,13

	İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
	
	B
	
	9.244.240
	
	23,47

	Diğer 
	
	B
	
	30.080.760
	
	76,40

	Toplam
	
	
	
	39.375.000
	
	100,00


IV. Önemli Riskler ve Belirsizlikler :

Şirketimizin faaliyet konusu portföy işletmeciliğidir. Şirket, faaliyeti gereği kaynaklarının tamamını para ve sermaye piyasası araçlarına yatırmakta, mevzuat ve ana sözleşmesi çerçevesinde portföyünün en az % 25’ini hisse senetlerinden oluşturma zorunluluğu bulunmaktadır. Bu sebeple Şirket önemli sayılabilecek bir piyasa riski ile karşı karşıyadır. Piyasa riski,  faiz oranlarında, menkul kıymetlerin veya diğer finansal sözleşmelerin değerinde meydana gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Şirket menkul kıymetlerini rayiç değerler ile  değerleyerek maruz kalınan piyasa riskini günlük olarak takip etmektedir. Piyasalarda  belirsizliğin hakim olduğu dönemlerde ise riskin asgari düzeye indirilmesine çalışılmaktadır.  

T.C. Maliye Bakanlığı Gelir İdaresi Başkanlığı tarafından tüm menkul kıymet yatırım ortaklıkları sektörünü kapsayan 2003-2007 hesap dönemleri için Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi açısından inceleme başlatılmıştır. 

V. 01/01/2008/ - 31/03/2008 dönemine ilişkin gelişmeler :
Şirketin 24 Mart 2008 tarihli olağan genel kurul toplantısında 2007 yılı karından % 40 oranında, 15.750.000 YTL tutarında nakit kar dağıtımı yapılmasına karar verilmiş ve kar dağıtımına 31 Mart 2008 tarihinde başlanmıştır. 
Şirketin 39.375.000 YTL olan çıkarılmış sermayesinin 135.000.000 YTL olan kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, tamamı iç kaynaklardan karşılanmak üzere toplam 95.287.500 YTL tutarında, % 242 oranında artırılarak 134.662.500 YTL’ye yükseltilmesi işlemi 7 Nisan 2008 tarihinde başlamıştır. İlgili sermaye artırımı 1 Mayıs 2008 tarihinde tescil, 6 Mayıs 2008 tarih 7056 sayılı Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmiştir.  
VI.  01/01/2008/ - 31/03/2008 dönemi içerisinde Kurumsal Yönetim İlkeleri Uyum Raporuna ilişkin değişiklikler :
Genel Kurul Bilgileri : 

Dönem içerisinde 24 Mart 2008 tarihinde olağan genel kurul toplantısı yapılmış olup, genel kurulda mevzuatın öngördüğü nisaplar ve pay defterine kayıt süreleri geçerli olmuş, davetler yurt çapında yayın yapan 2 gazete ve T.T.S.G.’nde ilan edilmek suretiyle yapılmıştır. Faaliyet raporu genel kurul öncesinde Şirket merkezinde hazır bulundurulmuştur. Toplantıda soru sorma hakkı kullanılmamış, özel denetçi atanması talebinde bulunulmamıştır.  Genel kurul toplantı tutanakları özet halinde özel durum açıklama formuyla ve tam metin olarak Şirket’in internet sitesinden kamuya duyurulmuş ayrıca Şirket merkezinde açık  tutulmuştur. 
Özel Durum Açıklamaları :

Dönem içerisinde Sermaye Piyasası mevzuatı uyarınca 7 adet özel durum açıklaması ve 13 adet haftalık portföy değer tablosu gönderimi süresi içerisinde yapılmış, Sermaye Piyasası Kurulu ve/veya İstanbul Menkul Kıymetler Borsası tarafından hiçbiri için ek açıklama talep edilmemiştir. 
Yönetim Kurulunun Faaliyet Esasları : 

Dönem içerisinde 5 adet Yönetim Kurulu toplantısı yapılmış olup, denetçilere iletilmesi gerekli herhangi bir bir durum sözkonusu olmamıştır.

