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Is Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin 1 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"'nde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir,

Incelememiz sonucunda Is Yatirm Ortakhidi Anonim Sirketi'nin 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine
ait performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir gérinum saglamadig
kanaatine varmamiza sebep olacak bir tespitimiz bulunmamaktadir.

GuneyBagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
,A"fn%mb%; @ of Ernst & Young Global Limited
\W'n % \:\

wdo &

31 Temmuz 2019
Istanbul, Turkiye



A. TANITICI BILGILER

) SIRKETE ILISKIN BILGILER

is Yatirnm Ortakligi A.S. (“Sirket”) portfoy isletmeciligi faaliyeti ile istigal eden bir menkul kiymet
yatinm ortakligidir. Sirket, 1995 yilinda kurulmus, 1 Nisan 1996 tarihinde halka arz olunmustur.
Sirket'in ana ortagi Turkiye Is Bankasi A$’nin bir istiraki olan Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’dir.
Sirket’in hisse senetlerinin % 94,80'i Borsa Istanbul A.S.’de islem gorebilir niteliktedir.

1) PORTFOYE iLiSKIN BILGILER

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla:

Toplam Net Aktif Degeri (TL) : 251.070.442
Birim Pay Degeri (TL) : 1,56
Yatirimci Sayisi (*) : -
Tedavil orani (%) : % 94,80

Portfoy Dagilimi (%)

- Eurobondlar : % 41,35
- Ozel Sektor Borglanma Aragclari : % 16,26
- Ters Repo % 18,52
- Borsa Para Piyasasi iglemleri : % 14,19
- Yatinnm Fonu Katilma Belgesi % 2,51
- VIOB Nakit Teminati : % 6,63
- Paylar : % 0,54

(*) Sirket halka acik bir sirkettir. Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde bulunan pay sahiplerine iligkin
bilgiler erisime kapatildigindan yatirimci sayisi tespit edilememektedir.



Paylarin Sektérel Dagilima:

Sektorler Oransal Dagilim
Holdingler ve Yatirim Sirketleri % 0,54
Toplam % 0,54

1)) YONETIM VE YATIRIMA iLiSKIN BILGILER
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Yatirnm Amaci:
Sirket'in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak
Sirket'in ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket'in misyonu, portféylinin mevzuat ve ana s6zlesmeye uygun olarak, riskin dagitilmasi ilkesi
dogrultusunda etkin, tutarl ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi ve Kar Payl Dagitim
Politikasi paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle diizenli bir temettl gelirinin saglanmasidir.
Sirket’in yatirimlarinin bu misyona uygun olarak yapilmasi amaclanmaktadir.

Portfoy Yoneticisi:

Sirket portfoyu, Yonetim Kurulu'nca belirlenen performans karsilastirma ol¢ltu/esik deger ve
yatirim stratejisi ¢cercevesinde 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren Is Portféy Yonetimi AS tarafindan
riskin dagitiimasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak yonetiimektedir.

Esik Deger :

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren portfdy yonetimi performans olgiminde, kargilagtirma ol¢itd
uygulamasinin yerine mutlak getiri hedeflemesi (esik deder) uygulamasina gecilmis, 2019 yili igin
esik deger 3 ay vadeli Turk Lirasi Referans Satis Faiz orani (TRLIBOR) olarak belirlenmistir.
Yatirim Stratejisi:

01.01.2019 — 30.06.2019

% 0 - % 100 Ozel Sektor Borglanma Araglar

% 0-% 100 Ters Repo

%0-% 80 Eurobond

%0-%70 Paylar

%0-%50 Devlet i¢c Borglanma Senetleri

% 0-%20 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri

%0-%20 Yatrim Fonu Katilma Belgeleri

%0-%20 Yabanci Paylar

% 0-% 10 Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayali Sermaye Piyasasi
Araclarn

%0-%10 Vadeli Mevduat / Katilhm Hesaplari



B. PERFORMANS BILGISI

Karsilagtirma Portfoytn Karsilagtirma
Toplam Olgutinin Zaman icinde Olgutinin/Esik

Getiri Getirisi/Esik Enflasyon Standart Degerin Standart Bilgi Donem Sonu Net

Yillar (%) Deger (%) Orani (*) Sapmasi (%) Sapmasi (**)(%) Rasyosu Aktif Deger (TL)
2014 % 12,38 % 14,51 % 8,17 % 3,49 % 3,65 -0,10 260.187.050
2015 % 2,40 % 3,58 % 8,81 % 3,33 % 3,87 -0,05 235.951.110
2016 % 8,57 % 11,43 % 8,53 % 3,05 % 3,27 -0,10 234.832.614
2017 % 11,57 % 10,70 % 11,92 % 4,16 % 0,39 0,17 240.156.274
2018 % 14,86 % 20,48 % 20,30 % 14,94 % 0,50 -0,04 242.058.271
Haz 2019 %13,37 %13,24 *** % 5,01 %7,96 % 0,94 0.01 251.070.442

(*) Enflasyon oranlarinda ilgili donemlerde gerceklesen TUFE baz alinmistir.

(**) 2014-2015-2016 yillarina ait standart sapmalar yillik olarak revize edilmistir.

(***) 2019 yili icin esik deger olarak belirlenen 3 ay vadeli Turk Lirasi Referans Satis Faiz Orani (TRLIBOR) getirisi olan %12,88'in, gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin (TRLIBOR) bilesik getirisi olan % 13,24’den disik kalmasi nedeniyle, esik deger olarak gecelik TRLIBOR getirisi

kullaniimistir.

Portfoyun gecmisg performansi gelecek dénem performansiicin bir gésterge olamaz.




DIPNOTLAR

Sirket’in faaliyet kapsami Sermaye Piyasasi Mevzuatl ve ana stzlesmesi cercevesinde portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunmaktir.

Sirket portfoyd, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatinm stratejisi gergevesinde
yonetilir. D6nem iginde gegerli olan yatirim stratejisinin ayrintilarina “Yonetim ve Yatirima lliskin
Bilgiler” bolumunde yer verilmistir.

Doviz kurlarinin  dénemsel getirisi: Turk Lirasi karsisinda bir o6nceki yihin sonu ile
karsilastirildiginda TCMB Satis kurlarina goére ABD Dolari % 9,61 oraninda, Avrupa para birimi
ise % 8,78 oraninda deger kazanmigtir.

Sirket portféylnin ve esik degerin getiri ayrintilarina “Performans Bilgisi” baslhiginda yer
verilmistir. Esik deger, Sirketin olasi riski ile getiri beklentisi gz dnlune alinarak, yatirim stratejisi
bant araliklarina uygun olarak belirlenmistir.

Buna gore 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde portféylin net
doénemsel getirisi % 13,37’dir. Performans dénemi sonu itibariyla hesaplanan portféy getiri
oraninin esik deger ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da negatif ytiizdesel getiri,
nispi getiri olarak adlandiriimaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Tebliginin 8. Maddesinin 3. Fikrasinda
“..Performans dénemi bas/nda belirlenen egsik degerin, gecelik Turk Lirass referans faiz oran/nin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden digiik olmass durumunda, esik deger olarak
gecelik Turk Liras! referans faiz oranmmn performans doénemine denk gelen bilesik getirisi
kullan/lir” hiikmu yer almaktadir. 2019 yili icin esik deger olarak belirlenen 3 ay vadeli Turk Lirasi
Referans Satis Faiz Orani (TRLIBOR) getirisi olan %12,88'in, gecelik Turk Lirasi referans faiz
oraninin (TRLIBOR) bilesik getirisi olan % 13,24’den disik kalmasi nedeniyle, esik deger olarak
gecelik TRLIBOR getirisi kullaniimigtir. Buna goére nispi getiri orani % 0,13'd(r.

Sirket’in yonetim ve diger faaliyet giderlerinin ortalama net aktif degerine orani % 1,30°dur.

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren performans déneminde yatirim stratejisi bant
araliklarinda herhangi bir degisiklik gerceklesmemistir. Donem iginde gegerli olan yatirim stratejisi
bant araliklar asagidaki sekildedir.

Yatirim Stratejisi Bant Araliklar::

01.01.2019 — 30.06.2019

% 0 - 9% 100 Ozel Sektér Borglanma Araglar
% 0-% 100 Ters Repo

%0-% 80 Eurobond

%0-%70 Paylar

% 0-%50 Devlet i¢c Borclanma Senetleri

% 0-%20 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri

%0-%20 Yatrim Fonu Katilma Belgeleri

% 0-%20 Yabanci Paylar

% 0-% 10 Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayali Sermaye Piyasasi
Araclari

% 0-% 10 Vadeli Mevduat / Katiim Hesaplari



Yatirim ortakliklarinin kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan istisnadir.

Bilgi rasyosu, portféy yoneticisinin karsilastirma olcuti/esik dedere gore aldigi farkl
pozisyonlardan elde edilen ek getirinin izleme hatasina bolumudur. Baska bir deyisle riske
gore diizeltilmis getiri oranidir. izleme hatasi ise portfoy getirisinin esik deger getirisi ile
arasindaki gunlik farkin standart sapmasidir. Bilgi rasyosundaki artis alinan aktif riske
gore daha iyi nispi getiri elde edildigini gosterir.



