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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2010 2009

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 247.945.228 238.468.682
Nakit ve nakit benzerleri 6 23.553.477 16.977.213
Finansal yatirimlar 7 224.291.677 220.603.953
Ticari alacaklar 10 68.079 879.532
Diger alacaklar 11 2.662 2.099
Diger donen varliklar 26 29.333 5.885
Duran Varhklar 4.570 5.693
Maddi duran varliklar 18 2917 3.400
Maddi olmayan duran varliklar 19 1.653 2.293
TOPLAM VARLIKLAR 247.949.798 238.474.375

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Aralik
Referanslari 2010 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 20.459.090 625.097
Ticari borglar 10 440.545 70.522
[ligkili taraflara ticari borclar 37 427.249 69.101
Diger ticari borglar 13.296 1.421
Diger borglar 11 19.448.987 7.075
Mliskili taraflara diger borglar 37 19.445.483 2.190
Diger borglar 3.504 4.885
Borg karsiliklart 22 537.058 515.000
Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 32.500 32.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.136 51.041
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 53.136 51.041
OZKAYNAKLAR 227.437.572 237.798.237
Odenmis sermaye 27 134.662.500 134.662.500
Sermaye diizeltmesi farklari 28.947 28.947
Hisse senedi ihrag primleri 12.416 12.416
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 13.787.131 9.367.485
Gegmis yillar kar / (zararlar) 67.761.243 34.959.451
Net donem kari / (zarar1) 11.185.335 58.767.438
TOPLAM KAYNAKLAR 247.949.798 238.474.375

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir pargasidir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2010 31 Mart 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 28 150.072.024 174.334.416
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler 28 10.487.260 6.390.177
160.559.284 180.724.593
Satiglarin maliyeti (-) 28 (148.179.185) (171.916.622)
BRUT KAR / (ZARAR) 12.380.099 8.807.971
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29 (921.195) (775.660)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (251.511) (257.093)
Diger faaliyet giderleri 31 (22.058) (115.568)
FAALIYET KARI / (ZARARI) 11.185.335 7.659.650
Finansal gelirler - -
Finansal giderler (-) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 11.185.335 7.659.630
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) - -
- Donem vergi gelir / (gideri) - -
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 11.185.335 7.659.650
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang /
(kayip) (1 TL nominal hisseye karsilik) 36 0,0831 0,0569
Stirdiirtilen faaliyetlerden seyreltilmis
hisse bagina kazang / (kayip) (1 TL nominal 36 0,0831 0,0569

hisseye karsilik)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir pargasidir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009

DONEM KARI / (ZARARI) 11.185.335 7.659.650

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 11.185.335 7.659.650

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir pargasidir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan
Dipnot Odenmis  Hisse senedi ihrag diizeltmesi kisitlanmig  Net donem kart Gegmis yillar

referanslari sermaye primleri farklar yedekler / (zarar1) kar / (zararlar1) Toplam
1 Ocak 2009 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 9.367.485 (7.089.710) 42.049.161 179.030.799
Gegmis yillar karlarina transferler 27 - - - - 7.089.710 (7.089.710) -
Toplam kapsaml1 gelir / (gider) - - - - 7.659.650 - 7.659.650
31 Mart 2009 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 9.367.485 7.659.650 34.959.451 186.690.449
1 Ocak 2010 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 9.367.485 58.767.438 34.959.451 237.798.237
Odenen temettiiler - - - - - (21.546.000) (21.546.000)
Gegmis yillar karlarina transferler 27 - - - - (58.767.438) 58.767.438 -
Yedeklere transferler 27 - - - 4.419.646 - (4.419.646) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - 11.185.335 - 11.185.335
31 Mart 2010 bakiyeleri 134.662.500 12.416 28.947 13.787.131 11.185.335 67.761.243 227.437.572

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir pargasidir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2010 31 Mart 2009
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kart1 / (zarart) 11.185.335 7.659.650
Net donem (zarart) / karmni isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger azalis1 / (artis1) 28 (10.269.777) (3.513.629)
Amortisman ve itfa paylart 18,19 1.123 1.463
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilik gideri 24 2.095 1.751
Muhtemel vergi riski karsilik gideri 22 22.058 430.161
Faiz ve deger artis tahakkuklar1 (42.344) 23.621
Portfoy yonetim komisyon gider karsiliklar: 10 427.249 319.131
Temettii gelir tahakkuku (67.613) (484.383)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akimi 1.258.126 4.437.765
Finansal yatirimlardaki degisim 6.582.053 (15.656.580)
Ticari alacaklardaki degisim 10 879.066 1.991.209
Diger alacaklardaki degisim 11 (563) (280)
Diger donen varliklardaki degisim 26 (23.448) (33.931)
Ticari bor¢lardaki degisim 10 (57.226) 239.941
Diger borglardaki degisim 11 (2.497) (332.184)
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit 8.635.511 (9.354.060)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Duran varlik alimlart 18,19 - (1.025)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - (1.025)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler (2.101.591) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (2.101.591) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 6.533.920 (9.355.085)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 16.974.573 17.554.659
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 23.508.493 8.199.574

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir parcasidir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Yatirnm Ortakhign A.S.’nin (“Sirket”) amaci, 3794 sayili Kanun’la degisik 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sézlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, 1995 yilinda kurulmus olup, Is Kuleleri Kule 2,
Kat: 8 Levent / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana ortag: Tiirkiye Is Bankasi
A.S.nin bir istiraki olan Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’dir ve Sirket’in hisse senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda iglem gormektedir. Sirket’in fiili faaliyet konusu portfoy isletmeciligi
olup, dénem iginde ¢aligan personelin ortalama sayist 4’tiir (31 Aralik 2009: 4). Isletmenin bagh
ortakligi, istiraki ve miigterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak lizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 sayili Teblig”)
yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Bu rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde,
tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6denen
tutar esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Nisan 2010 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

2010 vilinda viiriirliige giren ve Sirket finansal tablolari iizerinde etkisi olmayan standartlar ve
yorumlar

Asagidaki yeni ve revize standartlar ile yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu
standartlar ile yorumlarin uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi
olmamistir fakat gelecekte yapilacak islemler ya da sozlesmelerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilir.

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler igin gecerli olan standart ve
yorumlar:

UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

UMS 7, “Nakit Akig Tablolar1”

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarnin ilk Kez Uygulanmasi” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine iliskin Degisiklik)

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin Siniflamasinda Sakli
Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UMS 24 (2009), “Iliskili Taraf A¢giklamalar1”

Heniiz viiriirliie girmemis ve erken uvgulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis
standartlar ve vorumlar

UFRS 9, “Finansal Araclar: Smiflandirma ve Olgme”
UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi”



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve Esas Faaliyet Gelir / Giderleri

Sirket, hasilatin1 olusturan portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarii icermektedir. Ucret ve
komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya 6deme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar ilizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya g¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger distikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore (3 yil) itfa edilir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi siirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazamilmasimin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikligl testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diigiikligiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen  harcamalarin  toplam  tutar1  i{izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda ilgili
varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6dmrii boyunca veya
uygun olmasit durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit

toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal Varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlagmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti iizerinden deger diisiikliigi diistilerek gosterilir.
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarart olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz oranmi lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diislikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diistikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Finansal yikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme oOzkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agsagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yOontemi, finansal ylikiimliliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan

kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyla Sirket’in dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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2.

25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karm / (zararm), yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip)
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikkiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olcililmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir gsekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.

25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket sadece Tirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, bdoliimlere gore
raporlamay1 gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi
kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢gin ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina
kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine édenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1)
numaralt fikrasina goére menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarmin banka ve aract kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile
donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen ylikimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis
ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.

2.5

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Tim paylar, ¢ikarilmis sermaye olarak gdsterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii

dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siiflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi  gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasast faaliyetlerinde bulundugundan, bdliimlere gore
raporlamay1 gerektirecek bir faaliyet alani veya cografi boélge bulunmamaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Mart 31 Aralik
2010 2009
Bankadaki nakit 6.195 6.732
Vadesiz mevduat 6.195 6.732
Ters-repo islemlerinden alacaklar 21.275.784 14.835.640
VOB islem teminatlari 2.271.498 2.134.841
23.553.477 16.977.213
Ters-repo islemlerinden alacaklar;

31 Mart 2010
Vade Kayith
Faiz Orani Tarihi Maliyet Deger
%6,05-%6,5 1/4/2010 21.272.000 21.275.784
21.272.000 21.275.784

31 Aralik 2009

Vade Kayith
Faiz Orani Tarihi Maliyet Deger
%6,4 - %6,5 4/1/2010 14.833.000 14.835.640
14.833.000 14.835.640

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, faiz ve deger artis tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Mart

2010 2009

Nakit ve nakit benzerleri 23.553.477 8.200.223
Faiz ve deger artig tahakkuklari (44.984) (649)
23.508.493 8.199.574

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 38’inci notta

aciklanmugtir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 31 Aralik
2010 2009

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 224.291.677 220.603.953
224.291.677 220.603.953

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim-satim amag¢li menkul
kiymetler olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmisglerdir. Ger¢ege uygun deger 31 Mart 2010
tarihi itibartyla IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin
bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi
durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

31 Mart 2010
Gercege uygun deger farki kar veya Kayith
zarara vansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Ozel sektor tahvili 1.111.666 1.142.892 1.142.892
Devlet tahvilleri 123.298.881 125.150.491 125.150.491
Hazine bonolar1 19.747.330 19.986.845 19.986.845
144.157.877 146.280.228 146.280.228
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 69.864.024 78.011.449 78.011.449
214.021.901 224.291.677 224.291.677
31 Aralik 2009
Gercege uygun deger farki kar veya Kayith
zarara vansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Ozel sektor tahvili 5.320.500 5.167.250 5.167.250
Devlet tahvilleri 129.857.807 139.776.754 139.776.754
Hazine bonolari 6.891.435 7.191.150 7.191.150
142.069.742 152.135.154 152.135.154
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 46.069.664 68.468.799 68.468.799
188.139.406 220.603.953 220.603.953

31 Mart 2010 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan borglanma senetlerinin piyasadaki faiz oranlar
%7,10 - % 10,40 araligindadir (31 Aralik 2009: %4,53- %8,29 araligindadir).
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8. FINANSAL BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

9. DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
10. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklar

bulunmamaktadir.
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2010 2009
Temettii Alacaklari 67.612 -
Menkul kiymet satim alacaklari - 879.260
Diger ticari alacaklar 467 272
68.079 879.532
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borclar 2010 2009
Menkul kiymet alim borglari 10.000 -
[liskili taraflara ticari borglar (Not 37) 427.249 69.101
Odenecek komisyonlar 3.296 1.421
440.545 70.522

Diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 38’inci notta verilmistir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2010 2009
[ligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 37) 2.662 2.099
2.662 2.099

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2010 2009
[liskili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 37) 19.445.483 2.190
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 3.454 4.577
Diger ¢esitli borglar 50 308
19.448.987 7.075
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolay1, bu hesap kalemi kullanilmamugtir.
STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

MADDI DURAN VARLIKLAR
Doseme
ve
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 83.738 83.738
Alimlar - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 83.738 83.738
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi (80.338) (80.338)
Donem gideri (483) (483)
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi (80.821) (80.821)
31 Aralik 2009 itibariyla
Net Defter Degeri 3.400 3.400
31 Mart 2010 itibariyla
Net Defter Degeri 2.917 2.917
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Doéseme
ve
Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 81.763 81.763
Alimlar 1.025 1.025
31 Mart 2009 kapanis bakiyesi 82.788 82.788
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (78.519) (78.519)
Donem gideri (389) (389)
31 Mart 2009 kapanis bakiyesi (78.908) (78.908)
31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri 3.244 3.244
31 Mart 2009 itibariyla
Net Defter Degeri 3.880 3.880

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omiir

Doseme ve demirbaslar 4 -5yl
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19.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi olmayan

duran varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 24.643 24.643
Alimlar - -
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi 24.643 24.643
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi (22.350) (22.350)
Donem gideri (640) (640)
31 Mart 2010 kapanis bakiyesi (22.990) (22.990)
31 Aralik 2009 itibariyla
Net Defter Degeri 2.293 2.293
31 Mart 2010 itibariyla
Net Defter Degeri 1.653 1.653

Diger maddi olmayan

duran varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 24.643 24.643
Alimlar - -
31 Mart 2009 kapanis bakiyesi 24.643 24.643
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (19.357) (19.357)
Donem gideri (1.074) (1.074)
31 Mart 2009 kapanis bakiyesi (20.431) (20.431)
31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri 5.286 5.286
31 Mart 2009 itibartyla
Net Defter Degeri 4.212 4.212

(*) Bilgisayar programlarindan olugsmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar tahmini ekonomik dmiirlerine tekabiil eden oranlar {izerinden dogrusal
itfa yontemi ile 3 yilda itfa edilmektedir.
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20.

21.

22.

23.

24,

SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket ortaklarindan Amonra Emerging Growth Fund tarafindan Sirket aleyhine Y o6netim Kurulu’nun
28 Agustos 2007 tarihli %242 oranindaki bedelsiz sermaye artirim kararmin iptali i¢in agilan
davan, Istanbul 1’inci Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2007/741 E., 2009/9 K. sayil1, 2 Subat 2009
tarihli karartyla, HUMK’ ’nun 409/5’inci maddesi uyarinca agilmamis sayilmasina karar verilmis, is
bu karar 5 Mart 2009 tarihinde kesinlesmistir.

5838 sayili Kanun’un 32/8 maddesine istinaden 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29/t
bendinde yapilan degisiklik uyarinca, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin sermaye
piyasalarinda yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri paralar Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden (“BSMV”) istisna olup, menkul kiymet yatirim ortakliklari i¢in bu istisnanin yiiriirliik
tarihi 1 Mart 2009°dur. Bu sebeple Sirket 2008 yili ve 2009/Ocak-Subat-Mart aylarina ait iglemlerle
ilgili en iyi tahminlere dayanarak 537.058 TL (31 Aralik 2009: 515.000 TL) tutarinda BSMV ile
gecikme faiz karsilig1 ayirmig ve cari donemde 22.058 TL ilave karsilik tutarini diger faaliyetlerden
gider olarak kayitlarina yansitmstir.

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Cahsanlara Saglanan Faydalar

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Kullanilmayan izin ve muhtemel prim karsiliklar1 32.500 32.500
32.500 32.500

Kidem Tazminati Karsihigi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
i sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirlikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnc1 Maddesi hiikmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O0deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmaistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16
TL) tavanina tabidir.
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24,

25.

26.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem Tazminati Karsihigi (devami):

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngoriir. Bu dogrultuda, toplam ytkiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiligiinin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik
%4,8 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlaria gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: sirasiyla %4,8 %11 ve %5,92).
Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde &denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte
olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli
olan 2.427,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani
aylk 2.260,05 TL’dir).

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2010 2009
1 Ocak itibartyla karsilik 51.041 38.785
Hizmet maliyeti 1.350 1.152
Faiz maliyeti 745 599
31 Mart itibariyla karsilik 53.136 40.536
EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik
Diger donen varliklar 2010 2009
Gelecek aylara ait giderler 27.269 2.381
Verilen avanslar 2.064 3.504
29.333 5.885
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27. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Pay Pay
Orani 31 Mart Orani 31 Aralik
Ortaklar Grubu (%) 2010 % 2009
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.  (A) 0,04 50.000 0,04 50.000
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.  (B) 29,08 39.163.466 29,08 39.163.466
Diger (B) 70,88 95.449.034 70,88 95.449.034

100,00  134.662.500 100,00 134.662.500

Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde (A) Grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon)
adet oy hakkina, (B) Grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 134.662.500 TL olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde
13.466.250.000 adet hisseye ayrilmistir. Hisselerin 50.000 Tiirk Lirasi (A) Grubu, 134.612.500 Tiirk
Lirast B Grubu’dur.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Yasal yedekler 13.787.131 9.367.485
13.787.131 9.367.485

Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 466’ mc1 Maddesi’ne gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlart varsa %5’in hesabinda ticari kardan disiiliir. TTK’na gore safi kardan pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi ilizerinden TTK 466/3. Maddesi ve ana s6zlesme geregi pay sahipleri
ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngdriilmiis kar payidir.

Gecmis Y1l Kar / (Zararlar)

Sirket’in ge¢cmis yil kar/zararlar icerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekler 31 Mart 2010 tarihi
itibarryla 65.017.702 TL’dir (31 Aralik 2009: 32.215.910 TL).
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27. OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar
Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal kayitlara gore olusan kar tutar1 12.057.514 TL (31 Aralik
2009: 58.767.161 TL) olup, kar dagitimina konu edilebilecek diger kar yedekleri toplam1 67.769.178
TL’dir (31 Aralik 2009: 34.967.664 TL).

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Satis Gelirleri
Hisse senedi satiglart 51.547.096 87.411.811
Devlet tahvili satiglart 98.524.928 71.738.276
Hazine bonosu satiglari - 15.184.329
150.072.024 174.334.416
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)
Ters repo faiz gelirleri 160.017 119.576
Vadeli islem sozlesme (zararlari) / karlari (net) (510.445) 1.285.240
Odiing menkul kiy. alinan komisyon gelirleri 25.107 59.908
itfa ve faiz gelirleri 475.192 927.441
Temettii gelirleri 67.612 484.383
Borg¢lanma senetleri deger artis / (azaligi) 2.122.352 2.928.934
Hisse senedi deger artis1 / (azalisi) 8.147.425 584.695
10.487.260 6.390.177

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artiglart / (azaliglari))
dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda dikkate almmamaktadir. 31 Mart 2010 itibaryla
gerceklesmemis sermaye kazanglar: 10.269.777 TL tutarindadir (31 Mart 2009: 3.513.629 TL).

Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Hisse senetleri satig maliyeti (50.807.209) (87.031.885)

Devlet tahvili satig maliyeti (97.371.976) (70.152.844)
Hazine bonosu satig maliyeti - (14.731.893)
(148.179.185) (171.916.622)
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29.

30.

31.

32.

33.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Portfoy yonetim komisyon gideri (Not 37)
Menkul kiymet aracilik kom. gid.(Not 37)
Takas ve saklama komisyon giderleri
Kotasyon gideri

Yonetim kurulu ayliklari

Personel {icret ve giderleri

Kidem tazminati karsilig1

Amortisman ve itfa payi1 giderleri

Kira giderleri (Not 37)

Denetim giderleri

Diger faaliyet giderleri

Faaliyet giderleri toplami

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
(921.195) (775.660)
(251.511) (257.093)
(1.172.706) (1.032.753)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
(548.785) (409.988)
(355.187) (346.782)
(17.223) (18.890)
(8.416) (8.416)
(94.200) (94.200)
(65.844) (73.724)
(2.095) (1.751)
(1.123) (1.463)
(18.792) (19.823)
(21.946) (27.603)
(39.095) (30.113)
(1.172.706) (1.032.753)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger faaliyet giderlerinde yer alan 22.058 TL’lik tutar Not 22°de agiklandig: iizere Sirket’in ilgili

donemde ayrilmig Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’ne iligkin karsilik gideridir.

(2009: 115.568)

FINANSAL GELIiRLER
Bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).
FINANSAL GIDERLER

Bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).
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34.

3s.

36.

37.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).

HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

VARLIK VE

2010 2009

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama degeri (TL) 134.662.500 134.662.500
Cikartilan bedelsiz hisse senetleri - -

Tedaviildeki hisse senedi degeri (TL)

31 Mart itibariyle (toplam) 134.662.500 134.662.500
Net donem kar1 / (zarar1) (TL) 11.185.335 7.659.650
Hisse basina kar / (zarar) (TL) (1 TL nominal hisseye karsilik) 0,0831 0,0569

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net ddnem karinin bir unsuru
olarak degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislart / (azaliglari))
dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda dikkate almmamaktadir. 31 Mart 2010 itibaryla
gerceklesmemis sermaye kazanglar1 10.269.777 TL tutarindadir (31 Mart 2009: 3.513.629 TL).

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmigtir.

[liskili taraflardan alacaklar

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. (*) 2.662 2.099
2.662 2.099

(*) Ticari olmayan alacak olup, pesin 6denen ortak kullanim alani bedelini ifade etmektedir.

30



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

37.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflara borclar

31 Mart 31 Aralik
Ticari bor¢lar 2010 2009

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. - 6denecek portfoy
yOnetim komisyon ve aracilik gideri 427.249 69.101
427.249 69.101

Ticari olmayan borglar

Is Merkezleri Y&netim ve Isletim A.S. 32 279
Ortaklara borglar 753 753
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 289 1.158
Odenecek temettiiler (*) 19.444.409 -
19.445.483 2.190
19.872.732 71.291

(*) Sirket’in 25 Mart 2010 tarihinde yapilan 2009 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda, 21.546.000
TL tutarindaki temettiiniin nakit olarak 31 Mart 2010 tarihinden itibaren dagitilmasina karar
verilmistir. Bu tutarin 2.101.591 TL’s1 bilango tarihinde, 19.443.828 TL’s1 ise 2 Nisan 2010 tarihinde
nakit olarak 6denmis ve kalan 581 TL ise bilan¢o tarihinden sonra ortaklara borg¢lar kalemine
aktarilmustir.

Iliskili taraflara 6denen aracilik ve portfoy yonetim komisyonlari

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 903.972 756.770
903.972 756.770
Iliskili taraflara ddenen ticari olmayan giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - (kira gideri) 18.792 19.823

Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Tic. ve Iletisim

Hiz. A.S. - (internet kullanim ve diger hizmet

gideri) 2.400 1.866
Teknoloji Yazilim ve Elektronik Paz.Tic. A.S.

(Web giincelleme ve bakim) - 574
Is Merkezleri Yon. ve Isl. A.S. - (plaza isletim gideri) 7.193 7.587

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - (saglik
sigortasi gideri) 362 309
28.747 30.159
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38.

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

2010 2009
Briit Gicretler ve diger kisa vadeli faydalar 125.200 151.741
Kidem tazminati 744 633
125.944 152.374

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya
diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrnminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Sirketin faize duyarli ylkiimliligi
bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyiik dl¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal
tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Sirket’in bilangosunda ger¢ege uygun degeri farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1r borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya
azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 146.280.228 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kar/zarar ile
Ozkaynaklarda 31 Mart 2010 tarihi itibariyla 866.879 TL azalig veya 1.122.177 TL artis olusmaktadir
(31 Mart 2009 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi
veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 114.922.880 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net donem kar/zarar ile
Ozkaynaklarda 31 Mart 2009 tarihi itibariyla 416.160 TL azalig veya 498.974 TL artig olusmaktadir).

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarmin 8.860.162 TL’lik
kismi degisken faizlidir (31 Aralik 2009: 10.194.580 TL ).
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayni zamanda, portféyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyla
IMKB’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda ve dolayisiyla 6zkaynaklarinda 7.801.145 TL artis
/azalis olugmaktadir (31 Mart 2009: 6.442.990 TL).

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Diger Finansal BPP’den VOB Islem  Cari Hesap
31 Mart 2010 Alacaklar Alacaklar  Yatiimlar(**) alacaklar  Ters Repo Teminatt Bakiyesi
Raporlama  tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski -
*) 68.079 2.662 224.291.677 21.275.784 2.271.498 6.195
Vadesi gegmemis veya deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 68.079 2.662 224.291.677 - 21.275.784 2.271.498 6.195
Ticari Diger Finansal BPP’den VOB Islem  Cari Hesap
31 Aralik 2009 Alacaklar Alacaklar  Yatiimlar(**) alacaklar Ters Repo Teminatt Bakiyesi
Raporlama  tarihi itibariyle
maruz kaliman azami kredi riski -
*) 879.532 2.099 220.603.953 14.835.640 2.134.841 6.732
Vadesi gegmemis veya deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 879.532 2.099 220.603.953 - 14.835.640 2.134.841 6.732

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Finansal yatirnmlarin 145.137.336 TL’lik kismi (31 Aralik 2009: 146.967.904 TL) hazine bonosu ve devlet
tahvillerinden olusmaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 31 Mart 2010
ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz
kalmamustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler
ile finansal yatirimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

1 aya kadar 1-3ay Jay - 1 yil lyil-5yil 5 yiliizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 21.275.784 2.277.693 23.553.477
Finansal Yatirimlar 9.154.176  111.102.311  26.023.741 78.011.449  224.291.677
Ticari alacaklar 68.079 68.079
Diger alacaklar 2.662 2.662
Diger dénen varliklar 29.333 29.333
Maddi duran varliklar 2917 2917
Maddi olmayan duran varliklar 1.653 1.653
Toplam varliklar 21.346.525 9.154.176  111.131.644  26.023.741 80.293.712  247.949.798
Ticari borglar 440.545 440.545
Diger borglar 19.447.945 289 753 19.448.987
Borg karsiliklart 537.058 537.058
Calisanlara sag. fayd. ils.

kars. 32.500 53.136 85.636
Toplam kaynaklar 19.888.490 32.789 53.136 537.811 20.512.226
Net likidite fazlas1 / (ag181) 1.458.035 9.154.176  111.098.855  26.023.741 -53.136  79.755.901  227.437.572
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite riski (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

1 aya kadar 1-3ay Jay - 1 yil lyil-5yil  5yiliizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 14.835.640 - - - - 2.141.573 16.977.213
Finansal Yatirimlar - 26.907.650  93.824.558 31.402.946 - 68.468.799  220.603.953
Ticari alacaklar 879.532 - - - - - 879.532
Diger alacaklar 2.099 - - - - 2.099
Diger dénen varliklar - - 5.885 - - - 5.885
Maddi duran varliklar - - - - - 3.400 3.400
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 2.293 2.293
Toplam varliklar 15.717.271 26.907.650  93.830.443 31.402.946 - 70.616.065 238.474.375
Ticari borglar 70.522 - - - - - 70.522
Diger borglar 5.164 - 1.158 - - 753 7.075
Borg karsiliklar - - - - - 515.000 515.000
Calisanlara sag. fayd. ils.

kars. - - 32.500 - 51.041 83.541
Toplam kaynaklar 75.686 - 33.658 - 51.041 515.753 676.138
Net likidite fazlasi / (ac181) 15.641.585 26.907.650  93.796.785 31.402.946 (51.041)  70.100.312  237.798.237

Sézlesme uyarinca nakit ¢ikislar tutar1 kayith deger tutarlarindan farklilik gdstermedigi i¢in, ayrica

nakit ¢ikiglara iligkin bir tablo sunulmamasgtir.
39. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri:

Gergege uygun

31 Mart 2010 Defter degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 23.553.477 23.553.477

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 224.291.677 224.291.677

Diger alacaklar 2.662 2.662
Finansal ylikiimliiliikler

Ticari borglar 440.545 440.545
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araglar Kategorileri (devami)

Gergege uygun

31 Aralik 2009 Defter degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 16.977.213 16.977.213

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 220.603.953 220.603.953

Diger alacaklar 2.099 2.099
Finansal ytikiimliilikler

Ticari borglar 70.522 70.522

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
alimir,

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylkiimliiliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

Kayith
31 Mart 2010 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 146.280.228 146.280.228 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 78.011.449 78.011.449 - -
Toplam 224.291.677  224.291.677 - -
Kayith
31 Aralik 2009 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Borglanma senetleri 152.135.154 152.135.154 - -
Borsada iglem goren hisse senetleri 68.468.799 68.468.799 - -
Toplam 220.603.953  220.603.953 - -

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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