IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

. L Sayfa No: 1
SERI:XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
SIRKETIN UNVANI - IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONiIM SiRKETI
MERKEZI - Istanbul
KURULUS TARIHI : 16/08/1995
FAALIYETI . Portfoy Isletmeciligi
RAPORUN DONEMIi : 01/01/2011 — 30/09/2011
CIKARILMIS SERMAYESI : 134.662.500 TL
KAYITLI SERMAYESI :300.000.000 TL

YONETIM KURULU :

Yonetim Kurulu tiyeleri 24 Mart 2011 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ve donem iginde bir
sonraki olagan genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak tizere secilmislerdir.

GUZIDE MELTEM KOKDEN
BASKAN (24.03.2011 —...)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararas: iliskiler boliimiinden mezun olduktan
sonra yine Ankara Universitesi’nde yiiksek lisans yapan Kokden, 1991 yilinda goreve basladigi T.Is
Bankasi A.S.’de cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak ¢alismis, 2006 yilinda Sermaye
Piyasalar1 Boliimii’ne Miidiir olarak atanmuistir.

HURRIYET BELHI AKPINAR
BASKAN VEKILI (24.03.2011 - ...)

Orta Dogu Teknik Universitesi idari ilimler Fakiiltesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Akpinar,
1978 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de goreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 2008 yilinda insan Kaynaklari s Ortakligi Béliimii’ne Miidiir olarak atanmustir.

EMRE DURANLI
UYE (24.03.2011 - ...)

Hacettepe Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Isletme béliimiinden mezun
olan Duranli, 1996 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de géreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde
yonetici olarak ¢alistiktan sonra 2008 yilinda Istirakler Béliimii’ne Birim Miidiirii olarak atanmistir.

NURGUN OZDES
UYE (27.05.2011 - ..))

Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi boliimiinden mezun olan Ozdes, 1982
yilinda T. Is Bankas1 A.S.’de goreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde yonetici olarak
calistiktan sonra 2008 yilinda insan Kaynaklar1 Faaliyetleri Destek Béliimii'ne Miidiir olarak
atanmuigtir.
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AHMET ERGIN
UYE (24.03.2011 - ...)

Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Kamu Y&netimi boliimiinden mezun olan
Ergin, 1986 yilinda géreve basladig1 T. Is Bankas1 A.S.’de cesitli boliim ve kademelerde yonetici
olarak c¢alistiktan sonra 2007 yilinda KOBI Kredileri Tahsis Boliimii Kadikdy Bolge’sine Birim
Miidiirii olarak atanmustir.

ULKER YILDIRIMCAN
UYE (24.03.2011 - ...

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Iliskiler béliimiinden mezun olan
Yildirimcan, 1987 yilinda T. Is Bankas1 A.S.’de goreve baslamis, cesitli boliim ve kademelerde
yonetici olarak calistiktan sonra 2008 yilinda Yetenek Yonetimi Boliimii’ne Miidiir olarak
atanmistir.

SERHAT GURLEYEN
UYE (24.03.2011-..)

Bogazi¢i Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Giirleyen, cesitli kurum ve kademelerde
calismis, 2002 ve 2007 yillar1 arasinda Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Miidiirii
gorevinde bulunmustur. Halen ayn1 kurumda Direktor tinvani ile gorevini stirdiirmektedir.

DENETIM KURULU :

Kenan Ayvact -  Zeki Davut

Denetim Kurulu tiyeleri 24 Mart 2011 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ve dénem iginde bir
sonraki olagan genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak {izere seg¢ilmislerdir.

DENETIM KOMITESI :

Emre Duranh - Serhat Giirleyen

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERI

Miikremin Cantekin : Yonetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2011 — 27.05.2011)

Is1l Dadayh . Denetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2011 — 24.03.2011)
Engin Eksi . Denetim Kurulu Uyesi ~ (01.01.2011 — 26.07.2011)
UST YONETIM :

Yesim Tikenmez :  Genel Midir

S.Bileyda Vural : Miidiir
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I. Genel Ekonomik Durum

Euro bolgesinde borg¢ krizinin Yunanistan, Portekiz ve Irlanda gibi gorece kiiciik iilkelerden
Ispanya ve Italya’ya yayillmasi Avrupa genelinde bankacilik sektdriiyle ilgili endiselerin
artmasina neden olmustur. Avrupa borg krizine ek olarak ABD ekonomisinden gelen durgunluk
isaretlerinin ve gelismekte olan iilkelerde yavaslama sinyallerinin artmasi zaten risk algisi
yilksek olan kiiresel piyasalarda ¢ok sert satiglara yol agmistir. Diinya ekonomisinin
gorliniimiiyle ilgili IMF‘nin ve FED'in yaptig1 uyarilar piyasalardaki satislar1 siddetlendirmistir.

Gelismis iilkelere yonelik risklerin arttig1 bir donemde, S&P tarafindan Tiirkiye'nin TL cinsi
kredi notu artirtlarak yatirim yapilabilir seviyenin ilk kademesine yiikseltilmistir. Diger kredi
derecelendirme kuruluslarinin da bu yonde adim atacagi beklentisi ve Merkez Bankasi'nin U
doniisii yaparak para politikasint munzam karsiliklar yoluyla gevsetebilecegine iliskin sinyaller
Eyliil ayinda Tiirkiye borsasinda giiglii bir toparlanma yasanmasini saglamistir. Buna ragmen
IMKB 100 endeksi dénemi % 9,6 oraninda diisiis ile 59.693 puandan kapatmustir. Eyliil 2011
itibariyle gosterge bilesik DIBS faizi % 8,3 civarlarinda seyretmis, enflasyon rakamlar1 UFE’de
% 9,72 (ugtan uca % 12,15), TUFE’de ise % 4,53 (uctan uca % 6,15) olarak gerceklesmistir.

. Sektordeki Durum

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasas1 araglart ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyli isletmek iizere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasasi kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarmin 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle toplam portfoy
biiytikliikleri 705.969.667.- TL olarak gerg¢eklesmistir.

I11. Faaliyetler ve Performans

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulu’nca belirlenen performans karsilastirma o6lgiitii ve yatirim
stratejisi ¢ercevesinde Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi
dogrultusunda profesyonel olarak yonetilmektedir. Donem iginde portfoylin ortalama dagilima;
% 36,7 oraninda hisse senedi, % 5,8 oraninda ters repo ve Borsa Para Piyasasi islemleri, % 57,5
oraninda bor¢lanma senetleri seklinde ger¢eklesmistir. 30 Eyliil 2011 itibariyle 224.018.333.-TL
tutarindaki Sirket portfoyiiniin sektor i¢indeki pay1 % 31,7°dir.

30 Eyliil 2011 itibariyle gergeklestirilen islem hacimleri ve net karlar;

Islem Net
Hacmi Kar/(Zarar)
(TL) (TL)
Hisse Senedi 691.420.756 | (5.752.936)
Bor¢lanma Senetleri 337.370.033 | 2.330.059
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Sirket portfoyiinde 30 Eylil 2011 itibariyle % 12,9 oraninda kisa pozisyon Endeks Vadeli
Islem S6zlesmesi bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI No: 29 sayili tebligine uygun hazirlanan finansal tablolara
gore aktif biyiikligimiiz 225.602.858 TL olarak gergekleserek, 31 Mart 2011 tarihinden
itibaren nakit olarak dagitilan 21.546.000 TL tutarindaki temettiiniin etkisi arindirildiginda, sene
basina gore % 0,9 oraninda kiigiilmiis ve Sirketimiz dénemi 1.637.044 TL tutarinda zarar ile
kapatmustir. Sirketin piyasa degeri 30 Eyliil 2011 tarihli kapanis fiyatina gore 134.662.500 TL
olarak gerceklesmistir.

01/01/2011 — 30/09/2011 doneminde gegerli olan performans karsilastirma olgiitii ile yatirim
stratejisi ;

Performans Karsilastirma Olciitii

IMKB 30 ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD 182 GUNLUK DiBS ENDEKS GETIRISI % 35 +
KYD 365 GUNLUK DIBS ENDEKS GETIRISI % 30 + KYD O/N BRUT REPO ENDEKS
GETIRISI % 5

Yatirim Stratejisi

% 25 - % 55 Hisse Senedi

% 45 - % 75 Devlet I¢c Borglanma Senetleri ve Ozel Sektdr Borglanma Senetleri
% 0 -% 30 Ters Repo

1V. 30.09.2011 itibariyle Ortakhk Yapisi :

Pay Tutar1 Orani
Ortaklarimiz Grubu TL (%)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A 50.000 0,04
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 42.466.693 31,53
Diger B 92.145.807 68,43
Toplam 134.662.500 100,00

V. Onemli Riskler ve Belirsizlikler :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini
para ve sermaye piyasasi araglarma yatirmakta, mevzuat ve ana sdzlesmesi cercevesinde
portfoyiiniin en az % 25’ini hisse senetlerinden olusturma zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
sebeple Sirket onemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi karstyadir. Piyasa riski, finansal
piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine baglh
olarak menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyebilecek degisimlerdir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile
degerleyerek portfoy degisimini giinliikk olarak takip etmekte, piyasalarda belirsizligin hakim
oldugu donemlerde ise riski asgari diizeye indirmeye ¢alismaktadir.
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V1. 01/01/2011 - 30/09/2011 donemine iliskin gelismeler :

Sirketin 2010 yil1 olagan genel kurul toplantisi 24 Mart 2011 tarihinde yapilmis ve yonetim
kurulu tyeleri ile sirket denetcileri raporun ilk kisminda yer aldigi sekilde belirlenmistir.
Toplantida 2010 yili donem karindan ve olaganiistii yedekler kaleminden karsilanmak tizere
¢ikarilmis sermayenin % 16°s1 oraninda, 21.546.000 TL tutarinda nakit temettii dagitimina karar
verilmis, dagitim 31 Mart 2011 tarihinde baslayarak 4 Nisan 2011 tarihinde tamamlanmistir.

Ilgili toplantida, mevzuatin éngdrdiigii nisaplar ve pay defterine kayit siireleri gecerli olmus,
davetler yurt ¢apinda yaym yapan 2 gazete ve T.T.S.G.’nde ilan edilmek suretiyle yapilmistir.
Faaliyet raporu genel kurul oncesinde Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplantida
soru sorma hakk1 kullanilmamis, 6zel denetgi atanmasi talebinde bulunulmamistir. Genel kurul
toplanti tutanaklar1 Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan ve Sirket’in internet sitesinde kamuya
duyurulmus, Sirket merkezinde acik tutulmustur.

Ayrica ayni toplantida Yonetim Kurulu iyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmelerine izin verilmesine karar verilmistir.

VII. Diger hususlar :

Donem igerisinde Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca 9 adet 6zel durum agiklamasi ve 39 adet
haftalik portfoy deger tablosu gonderimi Kamuyu Aydinlatma Platformunda siiresi igerisinde
yapilmis, Sermaye Piyasast Kurulu ve/veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan
hicbiri i¢in ek agiklama talep edilmemistir.

Doénem igerisinde 23 adet Yonetim Kurulu karar1 alinmis olup, denetgilere iletilmesi gerekli
herhangi bir durum sdzkonusu olmamastir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun Seri VI No: 30 sayili Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi 5 Agustos 2011 tarihinde yayimlanmigtir. Yénetim Kurulu, Sirket ana
sOzlesmesinin ilgili teblige uyum saglamasi amaciyla, 3., 9., 10., 12., 13., 14., 15., 31. ve 33.
maddelerinin hazirlanan tadil tasarisina uygun olarak degistirilmesine karar vermis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na 4 Ekim 2011 tarihinde bagvurularak siire¢ baslatilmistir.




