IS YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

31 Mart 2017 Tarihinde

Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Faaliyet Raporu



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2017 — 31.03.2017 DONEMINE AiT YONETIM KURULU

SIRKETIN UNVANI
MERKEZI
KURULUS TARIHI
FAALIYETI

TiCARET SICIiL NO
ADRESI

TELEFON - FAKS
INTERNET SITESI
RAPORUN DONEMIi

CIKARILMIS SERMAYESI

KAYITLI SERMAYESI

FAALIYET RAPORU

iS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
Istanbul
16/08/1995

Sermaye piyasasi araclari ile kiymetli madenlerden olusan
portfoyiin isletilmesi.

367835

Biiyiikdere Cad. Is Kuleleri Kule 1 Kat:5 Levent/Istanbul
212/ 284 17 10 - 212/ 284 16 70

www.isyatort.com.tr

01.01.2017 - 31.03.2017

160.599.284 TL

300.000.000 TL

Misyonumuz; Sirketimiz portfoyiiniin mevzuat ve ana sézlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarli ve rasyonel bir sekilde profesyonelce
yonetilmesi ve Kar Payr Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle
diizenli bir temettii gelirinin saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlar1 paralelinde yatirnm stratejisini, riski de optimum
diizeyde tutacak sekilde giincelleyerek pay sahiplerine diizenli kiar payr dagitimini saglamak
ve bu ¢ercevede tercih edilen bir kolektif yatirim kurulusu olmaktir.
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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin 31.03.2017 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Pay Oram
Ortaklar Grubu | Pay Tutan (TL) (%)
Is Yatirim Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankas1 AS B 2.757.169 1,72
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 618.429 0,39
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 574.662 0,36
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi B 278.394 0,17
Diger B 108.138.921 67,33
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis
olup, hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yo6netim Kurulu
iiyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B)
Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

. YONETIM KURULU
Yonetim Kurulu tiyeleri 22 Mart 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda bir sonraki olagan

genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak iizere secilmislerdir, Sirketimizde icra gorevleri
bulunmamaktadir.

Ad1 Soyadi Gorevi

Kenan Ayvaci : Bagkan

Rifat Cenk Aksoy . Bagkan Vekili
Volkan Kublay : Uye

Mehmet Rasgelener . Uye

Serhat Giirleyen . Uye

Abdullah Akyiiz : Uye (Bagimsiz)
Ibrahim Kurban . Uye (Bagimsiz)
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Yonetim Kurulu iiyelerimizin 6zgegmisleri ve yiiriittiikkleri gorevlere iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir ;

KENAN AYVACI
BASKAN

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Boliimii’nden 1997 yilinda mezun olan Kenan Ayvaci,
1998 yilinda T. Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanligi’nda Miifettis Yardimcisi olarak géreve
baslamistir. 2006 yilinda Sermaye Piyasalar1 Boliimii’ne Miidiir Yardimcisi olarak atanmig, 2010
yilinda aymi boliimde Birim Miidiirliigiine yiikselmistir. Galatasaray Universitesi’nde yiiksek
lisansini 2010 yilinda tamamlayan Ayvaci, 25 Mart 2016 tarihinde T. Is Bankas1 A.S. Sermaye
Piyasalar1 Boliimii’'ne Boliim Midiiri olarak atanmistir. Sirketimizde 03.06.2016 tarihinde
Yo6netim Kurulu Bagkani olarak secilen Kenan Ayvaci’nin diger bazi grup sirketlerinde yonetim
kurulu iiyeligi gorevleri de bulunmaktadir.

RIFAT CENK AKSOY
BASKAN VEKILI

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi, Iktisat Boliimiinden 1990 yilinda mezun olan Aksoy, 1991
yilinda T. Is Bankas1 A.S. Menkul Kiymetler Miidiirliigiinde Uzman Yardimcis1 olarak goreve
baslamistir. 1997 - 2001 yillar1 arasinda Is Yatirrm Menkul Degerler A.S’de hazine islemlerinden
sorumlu Miidiir Yardimeisi, 2001 - 2004 yillar1 arasinda Is Portfdy Yonetimi A.S.’de portfdy
yonetiminden sorumlu Miidiir olarak goérev yapmustir. 2004 yilinda Is Portfoy Yonetimi A.S.’de
Genel Midiir Yardimciligina yiikselmis, 2010 yilinda Camis Menkul Degerler A.S.’nin Genel
Miidiirliigiine atanmistir. Camis Menkul Degerler A.S.’nin, ana ortagi Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile birlesmesi sonrasinda 2014 yilin Haziran ayindan itibaren Is Yatirrm Menkul
Degerler A.S.’de Genel Miidiir Yardimcist olarak gérev yapmaktadir. Sirketimizde 15.07.2015
tarthinden itibaren Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi gérevini yliriitmektedir.

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat béliimiinden mezun
olan Kublay, 2000 yilinda T.Is Bankas1 A.S.’de Miifettis Yardimcisi olarak gdreve baslamistir.
2000 - 2008 y1llar1 arasinda gérevini Miifettis olarak siirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Boliimiine
Midiir Yardimcist olarak atanmig, 2012 yilinda da ayni bélimde Birim Miidirliigiine
yiikselmistir. 24.08.2012 tarihinden itibaren Sirketimiz Y&netim Kurulu Uyesi olan Kublay’in
diger baz1 grup sirketlerinde yonetim kurulu tiyeligi gorevleri de bulunmaktadir.

MEHMET RASGELENER
UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Idari Ilimler Fakiiltesi, Ekonomi ve Istatistik Boliimiinden 1976
yilinda mezun olan Rasgelener, 1978 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’de Miifettis Yardimcisi
olarak goreve baslamis, 1982 yilinda Galler Universitesinde (UWIST) Liman ve Gemicilik
Yénetimi konusunda Lisans Ustii egitimini tamamlamistir.
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Rasgelener, 1980 - 1983 yillar1 arasinda Ulastirma Bakanligi’nda Diinya Bankasi Proje
Koordinatorii, T.C. Turizm Bankasi A.$.’de Marina Yoneticisi olarak gorev yapmis, 1985
yilindan itibaren Bagbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’nda Diinya Bankasi
projelerinden sorumlu Sube Midiirii, Tokyo Biiylikel¢iligi Ekonomi ve Ticaret Miisaviri, Genel
Miidiir Yardimcisi, New York Bagkonsoloslugu Ekonomi Miisaviri gorevlerinde bulunduktan
sonra Ekim 1999°da Hazine Miistesarhigima Kamu Iktisadi Tesekkiilleri ve Hazine
Transferlerinden sorumlu Genel Miidiir olarak atanmistir. Bu gorevini Nisan 2004 tarihine kadar
stirdliren Rasgelener, Paris Biiyiikel¢iligi Ekonomi Bagmiisavirligi gorevi sonrasinda Temmuz
2008 tarihinde emekli olmustur. Rasgelener, 1997 yilinda Istanbul Giibre Sanayi A.S.’de, 1997-
1998 yillar1 arasinda Tiirkiye Is Bankasi A.S.’de Denetim Kurulu Uyeligi, 2000 - 2001 yillart
arasinda Tiirk Telekom A.S., 2001 - 2003 yillar1 arasinda Milli Reasiirans A.S., 2008 - 2011 yillar
arasinda  Aktif Sirketler Grubu, 2012 - 2013 yillar1 arasinda da Anadolu Sigorta A.S. ve Is
Finansal Kiralama A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmustur. Sirketimizde
15.04.2015 tarihinden itibaren Y&netim Kurulu Uyeligi gorevini siirdiirmektedir.

SERHAT GURLEYEN
UYE

Bogazi¢i Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Giirleyen, 1995 - 1998 yillar1 arasinda
TEB Ekonomi Arastirmalar1 A.S.’de, 1998 - 2002 yillar1 arasinda TEB Yatirim A.S.’de, 2002 -
2007 yillar1 arasinda Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Miidiirii gorevlerinde
bulunmustur. Halen ayni1 kurumda Direktdr unvani ile gorevini siirdiirmekte olup, 28.03.2005
tarihinden itibaren Sirketimiz Y®6netim Kurulu Uyeligi gérevini de yiiriitmektedir.

ABDULLAH AKYUZ
BAGIMSIZ UYE

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat ve Maliye boliimiinden mezun olan Akyiiz,
yiiksek lisansin1 California Universitesi'nde tamamlamistir. Egitiminin ardindan 1983 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nda Arastirmaci olarak goreve baslayan, IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’nda Miidiir olarak gérev alan Akyiiz, 1995 - 1998 yillar1 arasinda IMKB Takas ve
Saklama Bankasi’nda (Takasbank) Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almustir. 1994 - 1998
yillar1 arasinda IMKB’de Baskan Yardimciligi, 1999 - 2011 yillar1 arasinda Tiirk Sanayicileri ve
Isadamlar1 Dernegi ABD temsilciligi, 01.11.2011 - 24.03.2015 yillar1 arasinda s Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmus olan Akyiiz, 02.04.2012
tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

IBRAHIM KURBAN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve Kamu Y&netimi Boliimiinden 1982 yilinda
mezun olan Kurban, ayn1 yil Uzman Yardimcisi olarak goreve basladigi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nda uzmanlik ve bas uzmanlik kariyerini takiben, 1995 - 1999 yillar1 arasinda Denetleme
Dairesi Baskanlhign ve Istanbul Temsilciligi, 1999 yilinda Muhasebe Standartlar1 Baskanlig
gorevlerini yiiriitmiistiir. 1999 - 2008 yillar1 arasinda ise IMKB Gozetim ve Teftis Kurulu
Baskani, 2008 - 2012 yillar1 arasinda IMKB Birinci Baskan Yardimcist ve 2012 - 2014 yillar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’de Baskan Danigsmani olarak gérev yapmistir.

5



iS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2017 — 31.03.2017 DONEMINE AiT YONETIM KURULU
FAALIYET RAPORU

Ayrica 2001 - 2010 yillar1 arasinda farkli donemlerde Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsast A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi
gorevlerinde bulunmustur. Sirketimizde 20.03.2015 tarihinden itibaren Ydnetim Kurulu Uyeligi
gorevini slirdlirmektedir.

KOMITELER :

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

brahim Kurban : Baskan
Abdullah Akyiiz . Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

[brahim Kurban X I?askan
Volkan Kublay : Uye
F.Niliifer Basarir Kutlutirck @ Uye

® Yatirimen iliskilerinden sorumlu ydnetici

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Abdullah Akytiz . Bagkan
Volkan Kublay : Uye

UST YONETIM
Yesim Tiikenmez . Genel Midiir

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirketin personel sayist : 6
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GENEL EKONOMIK DURUM

2017 yilinin ilk ¢eyreginde gelismis iilkelerde izlenecek para politikast kiiresel yatirimcilarin
giindeminde 6n planda yer almistir. ECB 9 Mart’taki toplantisinda beklentiler paralelinde politika
faiz oraninda ve varlik alim programinda degisiklige gitmezken, FED, 15 Mart’ta sona eren
toplantisinda politika faiz oranini 25 baz puan artirarak % 0,75 - 1,00 araligina yiikseltmistir. FED
iiyelerinin 2017 yilinin geri kalani i¢in 2, 2018 yil1 i¢in 3 adet faiz artirim beklentisini korumasi,
faiz artirim hizinin 1limh olacagina iliskin iyimserligi desteklemis, kiiresel piyasalarca olumlu
karsilanmustir.

Tiirkiye ekonomisi 2016 yilinda % 2,9 oraninda biiyliimistir. Enflasyon oranlar1 1 Ocak — 31
Mart 2017 dénemi itibariyle UFE’de % 6,38 (yillik % 16,09), TUFE’de ise % 4,34 (yillik %
11,29) olarak gerceklesmistir.

Fitch’in 27 Ocak’ta Tirkiye’nin kredi notunu BB+’ya indirmesi ve sonrasinda Moodys’in 17
Mart’ta Tiirkiye’nin kredi notu goriiniimiinii duragan’dan negatif’e diistirmesi TL {izerinde sinirl
bir bask1 yaratmis, bir dnceki y1l sonuna gore USD/TL kuru % 3,02 oraninda, Euro/TL kuru ise
% 5,8 oraninda deger kazanmustir.

Kiiresel piyasalardaki olumlu hava Tiirkiye piyasalarina da yansimis, BIST 100 endeksi dénemi
% 13,8 oraninda artis ile 88.947 seviyesinden, 2 yil vadeli gosterge DIBS faizi % 11,4 oranindan
kapatmuistir.

SEKTORDEKiI DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan
karma portfoyii isletmek tizere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasasi kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin donem iginde en son agikladiklart 31 Mart 2017 tarihli
portfoy deger tablolarina gore toplam net aktif degerleri 437,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi cercevesinde Is
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak
yonetilmektedir. Y1l iginde portfoyiin ortalama dagilimi; % 7,9 oraninda hisse, % 46,7 oraninda
bor¢lanma araglari, % 31,8 oraninda eurobond, % 1,6 oraninda yatirim fonu, % 2,4 oraninda
vadeli mevduat, % 9,6 oraninda ters repo, Borsa Para Piyasasi islemleri ve Viob nakit teminati
seklinde gergeklesmistir. 31 Mart 2017 itibariyle 221.013.387.-TL tutarindaki Sirket net aktif
degerinin sektor i¢indeki pay1 % 50,5°dir.

Sirket portfoyiinde 31 Mart 2017 itibariyle % 0,98 oraninda Endeks, % 55,9 oraninda ise USD
bazli olmak iizere toplam % 56,9 oraninda kisa pozisyon Vadeli Islem Sézlesmeleri
bulunmaktadir.
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01.01.2017- 31.03.2017 doneminde gecerli olan esik deger ile yatirim stratejisi ;

01.01.2017 tarihinden itibaren portfy yonetimi performans olgiimiinde, karsilagtirma olciitii
uygulamasinin yerine mutlak getiri hedeflemesi (esik deger) uygulamasina gegilmis, 2017 yili
icin esik degerin net % 10,70 olarak belirlenmistir.

Yatirim stratejisi ;

% 0 - % 100
% 0 - % 100
% 0 - % 30
% 0 - % 30
% 0 - % 30
% 0 - % 20
% 0-% 20
% 0-% 10
%0-% 10

Eurobond

Ozel Sektdr Borglanma Araglar

Pay

Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri

Ters Repo

Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri

Yatirim Fonu

Vadeli Mevduat

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayali Sermaye Piyasas1 Araglari

31 Mart 2017 tarihi itibariyle gerceklestirilen islem hacimleri ve net karlar;

Islem Net

Hacmi Kar/(Zarar)

(TL) (TL)
Hisseler 340.530.704 2.525.639
Borg¢lanma Senetleri 43.742.081 258.728
Eurobondlar 42.150.887 (38.126)
Yatirim Fonlar 9.939.183 106.918

Bashica Finansal Gostergeler ;
31.03.2017

Aktif Biytikligi (TL) 222.082.463
Bor¢ Toplami (TL) 1.540.425
Odenmis Sermaye (TL) 160.599.284
Ozvarlik Toplam1 (TL) 220.542.038
Net Kar /(Zarar) (TL) 5.983.100
Hasilat (TL) 235.933.104
Piyasa Degeri (TL) 133.297.406
Borsa Kapanis Fiyati (TL) 0,83
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Sirketimizin 22 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen 2016 yilina ait olagan genel kurul
toplantisinda alinan karar geregince 24 Mart 2017 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin %
12,5’1 oraninda 20.074.910,50 TL tutarinda nakit temettii dagitim1 yapilmis, 1 TL olan bir 6nceki
giin kapanis fiyatimiz (ISYAT) 24 Mart 2017 giin bas: itibariyle 0,88 TL olarak diizeltilmistir.
Sirketimizin aktif toplam1 31 Mart 2017 itibariyle sene basina gore, 6denen temettiiniin etkisi
arindirilldiginda % 2,9 oraninda biiylimustiir.

RiSKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMI :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta oldugundan 6nemli sayilabilecek bir piyasa riski
ile kars1 karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisselerdeki fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse riski, tiirev araglar
ve kur riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler
ile degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi
geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve raporlanmasi hususunda Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’den hizmet almaktadir. Ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi
ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmekte, risk yonetim sisteminin etkin bir sekilde
faaliyet gdstermesine galisiimaktadir.

01.01.2017 — 31.03.2017 DONEMINE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER :

Olagan Genel Kurul ve Kar Dagitimi :

Sirketin 2016 yilina ait olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2017
tarthinde yapilmistir. Toplant1 duyurusunda, giindeme, ana sézlesme tadil metnine, toplanti tarih
ve adresine iliskin ayrintilara, toplantiya katilimin esaslarina, vekaletname 6rnegine yer verilmis,
toplam oy haklari, imtiyazli paylara iliskin bilgileri igeren bilgilendirme dokiimani Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ve Sirketin internet sitesinde yayinlanmistir. imtiyazli pay sahiplerinin
tamaminin hazir bulundugu toplantida, mevzuat gercevesinde asgari % 25 oranindaki toplanti
nisabt gecerli olmus, katilim % 54,6 oraninda gerceklesmistir. Toplantiya medya katilim
gostermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denetgi firma yetkilisi gozlemci olarak katilmistir.

Toplant1 duyurusunun miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmas1 amaglanmis, duyuru
toplant1 tarihinden en az 3 hafta dnce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit
Kurulusunun elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Toplanti oncesinde finansal tablolar, faaliyet
raporu, bagimsiz denetim raporu, kar dagitim tablosu elektronik ortamda yayilanmis ve Sirket
merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplant1 esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki
kullanilmamis, giindeme madde eklenmesi talebinde bulunulmamis, toplant1 sonrasinda ise
toplant1 tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit Kurulusunun elektronik genel kurul
sisteminde, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya
duyurulmus ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine acik tutulmustur.
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Olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu tiyeleri raporun ikinci boliimiinde yer aldig:
sekilde belirlenmis, Sirketin 2016 yili dagitilabilir karindan ve olaganiistii yedekler kaleminden
kargilanmak tizere ¢ikarilmig sermayenin % 12,5’1 oraninda, 20.074.910,50 TL tutarinda nakit
temettii dagitimina karar verilmis, dagitim 24 Mart 2017 tarihinde baslayarak 28 Mart 2017
tarihinde tamamlanmustir.

Ayrica 2017 yili i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin se¢ilmesine, ana so6zlesme tadilinin onaylanmasina, Tiirk
Ticaret Kanununun 395 ile 396. maddelerinde yazili muameleler icin Yonetim Kurulu {iyelerine
izin verilmesine ve 2017 yil1 i¢inde yapilabilecek bagislarin st sinirinin 125.000 TL olarak
belirlenmesine karar verilmis, 2016 yilinda TC Aile ve Sosyal Politikalar Bakanligi’na 15
Temmuz Dayanisma Kampanyasi kapsaminda 115.000 TL tutarinda bagis yapilmis oldugu
bilgisi sunulmustur.

Ana Sozlesme Tadili :

Sirketimizin mevcut kayith sermaye tavanminin 2017-2021 willar1 i¢in yeniden belirlenmesi
amaciyla ana sézlesmenin 11. maddesinin ve yonetim kuruluna borglanma araci ihrag yetkisinin
verilmesi amaciyla ana sdzlesmenin 9. maddesinin degistirilmesini teminen, Sermaye Piyasasi
Kurulunun 02.02.2017 tarih, 12233903-320.06-E.1330 sayili yazist ile uygun bulunan, T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanhig: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin 13 Subat 2017 tarih, 50035491-
431.02-E-00022589720 sayil1 yazisi ile onaylanan Sirketin Ana Sozlesme Tadil tasaris1 22 Mart
2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmustir. Tlgili maddelerin yeni sekli asagida
yer almaktadir.

YENI SEKIL

BORCLANMA SINIRI VE BORCLANMA SENETLERI iLE ALMA-DEGISTIRME HAKKINI
ICEREN MENKUL KIYMETLERIN CIKARILMASI

Madde 9- Sirket, kisa siireli nakit ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla kamuya agikladigi son hesap
donemine iliskin y1llik finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin % 20'sine kadar kredi kullanabilir
veya ayni sinirlar i¢inde kalmak ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uymak suretiyle bono ihrag edebilir.
Ihrag edilen bono bedellerinin nakit olmas: ve teslimi aninda tamamen ddenmesi sarttir. Sirket Yonetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi ¢ergevesinde bono ihrag yetkisine sahiptir.

Cikarilan bonolar tamamen satilmadik¢a veya satilmayanlar iptal edilmedikge ayni tiirden yeni bono
¢ikarilmaz.

SERMAYE VE HiSSE SENETLERIi

Madde 11- Sirketin kayith sermaye tavani 300.000.000 TL'dir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen
kayith sermaye tavani izni, 2017-2021 yillar1 (5 y1l) i¢in gecerlidir. 2021 yil1 sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulagilamamuis olsa dahi, 2021 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari
alabilmesi i¢in; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulundan
izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas1 zorunludur.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 160.599.284 TL (yiizaltmismilyonbesyiizdoksandokuzbinikiyiizseksen-dort)
olup, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmustir. Hisselerin
4.125.019 (dortmilyonylizyirmibesbinondokuz) Tirk  Lirasi A Grubu, 156.474.265
(yuzellialimilyondortylizyetmisdortbinikiyiizaltmigsbes) Tiirk Lirast B Grubudur. Cikarilmis sermayenin
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tamami1 nakden 6denmistir. Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000
(Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

Sirketin sermayesinin 134.662.500 Tiirk Liras1 tamamen 6denmis, 25.936.784 Tiirk Liras1 ise TSKB
Yatirim Ortakligt A.S.’nin 31.12.2011 tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 19-20 maddeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. maddesi ve diger ilgili hiikiimlerine
gore devralimasi sureti ile gerceklestirilen birlesme sonucunda intikal eden ve istanbul Asliye 33. Ticaret
Mahkemesi’nin E.2012/17 dosya numarasi kapsaminda tanzim olunan 16.04.2012 tarihli bilirkisi raporu
ve 02/04/2012 tarihli Eczacibagi Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan uzman kurulus raporu ile
tespit edilen her iki sirket portfoy degerleri esas alinarak saptanmis hisse degerlerinin denklestirilmesi
sonucunda itibari olarak karsilanmistir. Birlesme nedeni ile ihrag olunacak beheri 1 Kurus nominal degerde
2.593.678.400 adet hisse senedi birlesme orani esas aliarak birlesme ile infisah eden TSKB Yatirim
Ortaklig1 A.S. hissedarlarina dagitilmstir.

(A) Grubu hisseler nama yazili, (B) Grubu hisseler hamiline yazilidir. Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine ve SPK mevzuati hiikiimlerine tabidir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak kayitli sermaye tavanina kadar
yeni hisse senedi ihra¢ ederek c¢ikarilmig sermayesini artirmaya yetkilidir. Sermaye artirimina iliskin
kararlar 6zel durumun agiklanmasi kapsaminda kamuya duyurulur.

Sermaye artirimlarinda riigchan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ya da riichan hakki kullaniminin
kisitlandigi1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim hisseler nominal degerin altinda olmamak {izere piyasa fiyati
ile halka arz edilir.

I¢ kaynaklardan yapilan artirim harig, ¢ikarilan pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge,
yeni pay ¢ikarilamaz.

Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde Ongoriilen sartlarin varlhig
halinde pay sahiplerinin paylarini Sirkete satarak ayrilma hakki vardir. Paylarla ilgili olarak ayrilma hakki,
goniillii ya da zorunlu pay alim teklifi yapilmasi, ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakk: gibi 6zellikli
durumlarda Sermaye Piyasasi Kurulu ilke ve esaslarma uygun hareket edilir.

Borsa dis1 iktisap kavrani Borsa Istanbul A.S. diizenlemelerine gére belirlenir.

“Borsada kote” ibaresi hem Borsa Istanbul A.S.’de hem de yabanc1 borsalarda kote paylar1 ifade eder.
Yabanci borsa dist iktisaplari sirket tanimaz.

Borsaya kote nama yazili paylarin borsada satilmalar1 halinde, devralan kisinin Sirketce pay sahibi olarak
taninmasinin on sarti, anilan kisinin iktisabinin ya Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sirkete bildirilmesi
ya da Sirketin bu bilgilere teknik erisiminin saglanmasidir. Borsa disi iktisaplarda devralanin Sirkete yazili
bagvurusu sarttir. Bu bildirim ve erisim saglama islemleri yapilmadig siirece, Tiirk Ticaret Kanununun
495. ve diger ilgili, 6zellikle 497 (4). maddeleri hiikiim dogurmaz.

Devralan, Sirket tarafindan tanminmadigi siirece, genel kurula katilamaz, oy hakkini, bu hakka bagh
haklarin1 kullanamaz, iptal ve butlan davas1 agamaz, bu davalara iligkin tedbir talep edemez. Tiirk Ticaret

Kanununun 497(2), 2. ctimlesi ile 3. fikra hiikmii saklidir.

Sirketin kendi paylarinin iktisabina iligkin Tiirk Ticaret Kanununun 379., Sermaye Piyasasi Kanununun
22. maddeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri saklidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde kayden izlenir.
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VIIl. KAR DAGITIM POLITIiKASI :

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim
Politikas1 asagidaki sekilde giincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul
toplantisinda onaylanmistir. Bu ¢ergevede kar dagitim politikasinin esaslar1 asagida yer
almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem karinin en az %
20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir Onceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’1 veya ilgili yila ait net
dagitilabilir kdrin % 30’undan hangisi yiiksek ise asgari s6z konusu tutarin nakit olarak
dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesi kar dagitim politikas1 olarak benimsenmistir.

- Nakit kar payr dagitimi, en ge¢ kar dagitim karariin alindigi genel kurul toplant: tarihini
izleyen ikinci aym sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal

izinleri takiben gerceklestirilir.

Pay sahipleri i¢in genel kurul karari ile belirlenen nakit kar pay1 6denmedik¢e yonetim kurulu
iiyelerine, Sirket caligsanlarina kar pay1 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR :

- Portfoy ve Net Aktif Deger Tablosu ; Sirketin ilgili donem i¢inde en son agiklanan ayrintili
portfdy ve net aktif deger tablosu asagida yer almaktadir.
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S YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31/03/2017
PORTFOY DEGER TABLOSU

Faiz
Odeme Birim Satm Giinliik Grup  Toplam

Menkul Krymetin Tiiri ihrager Kurum Vade Eiymet Tamm Nominal Deger Sayisi Al Fivatn Birim Deger Toplam Deger % %0
1) HiSSE SENEDI 2,470,819.99 5215,533.33 100.000% 2.34%
Araer Kurumlar 0.05 0.06  0.00% 0.00%
ISMEN 0.05 126 123 006 0.00% 0.00%
Kimya, Petrol, Kaucul ve Plastik 0.42 2,56 0.00% 0.00%
SODA 042 338 6.08 236/ 0.00% 0.00%
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 0.79 2.50  0.00% 0.00%
TRKCM 0.79 284 3.16 2350/ 0.00% 0.00%
PerakendeTicaret 39,323.33 87140499 16.71% 0.39%
MGROS 39.323.33 18.72 22.16 87140499  1671% 039%
Bankalar 100,009.33 1,002,006.55 19.21% 0.45%
TSKB 0.67 140 138 092  000% 0.00%
ISATR 800 14.900.08 14.500.00 11600000  222% 0.05%
GARAN 100,000.00 8.03 8.86 886,000.00  16.99% 0.40%
AKBNK 0.66 878 833 563 000% 0.00%
Finansal Kiralama ve Factoring Sirketleri 856,431.52 907.817.41 17.41% 0.41%
ISFIN 836.431.52 111 1.06 90781741  1741% 041%
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 1,475,054.55 2,434299.26 46.67% 1.09%
SAHOL 35.00 10.19 10.00 33000 001%  0.00%
1SGSY 1,474.999.53 149 1.63 243374926 46.66%  1.09%
1) BORCLANMA ARACLARL 88,760,000.00 90,523,894.42 100.00% 40.67%
Ozel Sektor Tahvili AK FINANSAT KIRATAMA 14/11/2018  TRSAKFKKIS11 1,900.000.00 4 10192 10236 194479060  215%  087%
Ozel Sektor Tahvili AKFEN HOLHING 06/01/2020 | TRSAKFHI12013 8,000,000.00 4 100.00 103.42 827328360  9.14%
Ozel Sektor Tahvili AKSA ENERJ URETIM 15/11/2017 TRSAKSNK1714 2.400,000.000 4 101.67 101.95 244683744 270%
Ozel Sektor Tahvili ATTFINANSMAN 18/04/2017 | TRFALIF41718 1,000.000.000 0 96.94 99.52 99520910  1.10%
Ozel Sektr Tahvil AYGAZ AS. 26/01/2018  TRSAYGZ11810 2,400,000.000 2 106.59 10229 245486424)  271%
Ozel Sektor Tahvili CREDITWEST 19/01/2018 A TRFIPFC11816 2.430,000.000 4 100.00 10297 250220210  276%
Ozel Sektor Tahvili CELIK MOTOR 18/05/2017 | TRFCLKMS51717 1,390.000.000 0 95.92 98.52 1369.466.50  151%
Ozel Sektdr Tahvili DESTEK FAKTORING 07/07/2017  TRFDSTF71713 2.000,000.000 0 93.82 96.68 193354380  214%
Ozel Sektér Tahvil DEVA HOLDING 07/06/2018 | TRSDEVAG61813 5,000,000.000 4 100.93 100.97 5,048,361.00  3.38%
Ozel Sektér Tahvil DOGUS HOLDING 01/03/201  TRSDOGH31910 790,000.00 4 100.00 101.18 0.88%
Ozel Sektr Tahvili FINANS FINANSAL KIRATAMA 06/062017 | TRFEFKR61710 1,500,000.00 4 100.44 101.03 1.67%
Ozel Sektor Tahvili GARANTIFILO 02/08/2017 | TRSGFYHS1711 1,940.000.00 4 101.50 102.14 198152531 2.19%
Ozel Sektor Tahvili 1C iGTA$ ENERII YATIRIM HOLDING 15122017 | TRSICICA1TI3 1.800.000.000 4 10029 100.72 181296666  2.00%
Ozel Sektor Tahvili i3 GAYRIMENKUL Y.O. 29/03/2019  TRSISGY31915 4.500,000.000 4 10153 101.09 454923000  5.03%
Ozel Sektor Tahvili 1§ GAYRIMENKUL Y.O. 28/06/2019  TRSISGY61912 3.500.000.000 4 100.00 10011 3503.885.00  3.87%
Ozel Sektor Tahvili KOG FIAT KRED] FINANSMAN 11/04/2017  TRSKFTF41711 2.000,000.000 4 100.71 103 85 207708520  229%
Ozel Sektor Tahvili KOG FIAT KRED] FINANSMAN 06/11/2017 | TRSKFTFK1718 1,930,000.000 2 101.73 103.83 202515242 224%
Ozel Sektor Tahvili KOG FIAT KRED] FINANSMAN 08/08/2018 A TRSKFTF81816 2.000,000.000 2 10438 101.66 2033137200 225%
Ozel Selktér Tahvil KOG FIAT KREDI FINANSMAN 21/11/2018  TRSKFTFK1817 3,000,000.000 2 10126 104.38 3,131,543.40  3.46%
Ozel Sektor Tahvil KOG FINANSMAN 31/03/2017 | TRSKCTF31717 4,000,000.000 2 10033 103.54 4,141, 4.38%  1.86%
Ozel Sektr Tahvili KOG FINANSMAN 06/12/2018  TRSKCTFAI1812 2,700,000.000 2 100.80 10428 311%  127%
Ozel Sektor Tahvili KOTON MAGAZACILIK 10/082017  TRSKOTNS1713 §20,000.000 4 10222 10423 094%  038%
Ozel Sektor Tahvili ORFIN FINANSMAN 06/12201¢  TRSORFNAIS16 2,000,000.000 4 101.56 10120 224%  091%
Ozel Sektor Tahvili ORFIN FINANSMAN A § 21/122017 TRSORFNAI1T718 4.540,000.000 4 10020 10039 503% 205%
Ozel Sektior Tahvil OTOKOG OTOMOTIV SAN. 09/11/2018  TRSOTKOK1815 1,200,000.000 2 101.64 104.57 139%  0.36%
Ozel Sektior Tahvil PAKPEN PLASTIK BORU VE YAPIELEM 12042017  TRSPKPB41717 4,000,000.000 4 98.11 102.61 453%  184%
Ozel Sektér Tahvil RONESANS HOLDING 10/10/2017  TRSENSHE1718 1,000,000.000 4 10220 103.10 114%  0.46%
Ozel Sektor Tahvili RONESANS HOLDING 24/01/2019  TRSENSH11919 1.900.000.000 4 10221500 102856 216% 0388%
Ozel Sektor Tahvili SARTEN AMBATLAT 13/10/2017  TRSSRINELT14 2.150,000.000 4 101.69800 10253 220434899  244% 099%
Ozel Sektor Tahvili TEB FINANSMAN 11/10/2017  TRSTBTFEL711 5.000.000.000 4 102.59500 102.607 513034850 567%  230%
Ozel Sektor Tahvili TEB FINANSMAN 04/03/2018 | TRSTBTF31819 4,000,000.000 4 101.84900 101.849 450%  183%
Ozel Sektor Tahvili TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y2 29/09/2017  TRSTIMGO1714 1,480,000.000 4 100.42900 100.000 1.63%  0.66%
Ozel Sektior Tahvil TURKISHBANK 08/03/2017  TRQTBAKS1714 1,370,000.00 0 96.38600 98.864 150% 0.61%
Ozel Sektor Tahvil YAPI KREDI FINANSAL KIRATAMA 03/08/2018  TRSYKFKS1816 1,600,000.00 4 101.76800 102.038 1.80%  0.73%
Ozel Sektér Tahvil YDA INSAAT SANAYIVE TICARET A§ 12122017 TRSYDATAITIL 1,500,000.00 4 100.49300 100.791 1.67%  0.68%
Toplam Ozel Sektir Tahvili 88,760,000.00 90,523,894.42 100.00% 40.67%
III) YABANCI SERMAYE PIYASASI ARACLARI 30.250,000.00 113,245,352.57 100.00%
Yabanes Tahvil AKBANK 24/01/2020 | XS1111101314 2,000,000.00 2 99.66611 99.990 727169698  642%
Yabanes Tahvil GARANTI BANKASI 17/10/2019 | X51057541838 4.000,000.00 2 100.48499 103.855 1510553026 1334%
Yabanes Tahvil 1§ BANKAST 10/10/2018 | X50808632250 2,000,000.00 2 99.88333 101858 740754541 654%
Yabancs Tahvil 1§ BANKAST 30/04/2020 | XS1121450074 500,000.00 2 98.11333 101.904 185271359 164%
Yabanes Tahvil TIHRACAT KREDI BANKASI 24/04/2019 | XS0774764152 3,500.000.00 2 103.93170 106.322. 1353132435 1195%
Yabanes Tahvil TIHRACAT KREDI BANKASI 23/09/2021  X51028943089 1,000.000.00 2 101.62444 99.124 360435496  3.18%
Yabanes Tahvil TSKB 30102019 | XS1117601796 5,000.000.00 2 101.52149 103478 1881325937 16.61%
Yabancs Tahvil VAKIFBANK 15/04/2018  X50916347759 2,000,000.00 2 100.04167 101.732. 739837615 6.33%
Yabancs Tahvil VAKIFBANK 317102018 | XS0987353939 3,850,000.00 2 102.39690 103370 14471,19530  12.78%
Yabanc: Tahvil YAPIKREDI BANKASI 22/10/2019  XS1028938915 3.,600,000.00 2 100.80349 103.100 13496094352 11.92%
“Yabanc: Tahvil ZIRAAT BANKASI 03/07/2019 | XS1083936028 2,800,000.00 2 100.16407 101.099 10293,261.60  9.00%
IV) DIGER 1,804,385.00 1,881,779.95 100.00%% 0.85%
TRepo 03/04/2017 1,804,383.00 1,881,779.83  100.00%  0.83%
Toplam T.Repo 1,804,385.00 1,881,779.95 100.00% 0.85%
V) VADELI ISLEM SOZLESMELERE
KISA POZISYONLAR 32,060.00 126,552,437.10 100.00% 56.86%
VOB 28/04/2017 | F_XU0300417 200.00 108.673 1.72%  0.98%
VOB 30062017 |F_USDTRY0617 3,337.00 3.732 9.84%  3.60%
VOB 29122017 F_USDTRY1217 28,323.00 3924 88.44% 3028%
VI) VOB NAKIT TEMINAT 11,715337.21 11,715337.21 100.00% 5.26%
VOB Nakit Teminat 11,715,33721 1171533721 100.00%  3526%
Toplam VOB Nakit Teminat 11,715337.21 100.00% 5.26%

PORTFOY DEGERI TOPLAMI (I+IHIITV+VI) 222,581,807.48

HAZIR DEGERLER (+)

- Bankalar

ALACAKLAR ()

- Takastan Alacaklar

- Diger Alacaklar

DIGER VARLIKLAR. (+)

BORGLAR () 5.157.099.78

- Takasa Borglar 4.466.000.00

- Diger Borglar 691.099.78

NET VARLIK DEGERI 221,013,386.78

Pay Sayist 160,399,284 00

Pay Bagma Net Aktif Deger 138



