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Is Yatinm Ortakhig1 Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’'na

Is Yatirim Ortakli§gi Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden geg¢mis ara donem finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin incelemesini yapmakia gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
faaliyet raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak Uzerimize
dusen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden gegmis
ve 31 Temmuz 2019 tarihli sinirl denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agtklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yaruten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak ytritalmustar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin stnirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli ¢lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorish bildirmemekteyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarli olmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

31 Temmuz 2019
Istanbul, Turkiye
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FAALIYETI :  Sermaye piyasasi araclari ile kiymetli madenlerden olusan
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TICARET SIiCiL NO 367835

ADRESI . Buyiikdere Cad. Is Kuleleri Kule 1 Kat:5 Levent/istanbul

TELEFON - FAKS :212/2841710-212/284 16 70

INTERNET SITESI : www.isyatort.com.tr

RAPORUN DONEMI : 01.01.2019 - 30.06.2019

CIKARILMIS SERMAYESI : 160.599.284 TL

KAYITLI SERMAYESI - 300.000.000 TL

Misyonumuz; Sirketimiz portféylinin mevzuat ve ana sozlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmas: ilkesi dogrultusunda etkin, tutarh ve rasyonel bir sekilde profesyonelce
yonetilmesi ve Kar Payr Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibanyla
dizenli bir temettt gelirinin saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlan paralelinde yatinnm stratejisini, riski de optimum
dizeyde tutacak sekilde glincelleyerek pay sahiplerine diizenli kar payr dagitimin saglamak
ve bu gercevede tercih edilen bir kolektif yatirnm kurulusu olmaktir.


http://www.isyatort.com.tr/
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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Pay Oram
Ortaklar Grubu |Pay Tutan (TL) (%)
Is Yatinm Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankasi AS B 2.757.169 1,72
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 618.429 0,39
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 574.662 0,36
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi B 278.394 0,17
Diger B 108.138.921 67,33
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis
olup, hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yo6netim Kurulu
uyelerinin se¢iminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B)
Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

Il.  YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu yeleri 21 Mart 2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 31.03.2020 tarihine
kadar gorev yapmak Uzere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Gamze Yalgin . Baskan 21.03.2019
Volkan Kublay . Uye 21.03.2019
H.Esma Uygun Celikten . Uye 21.03.2019
Serhat Grleyen : Uye 21.03.2019
Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen  :  Uye (Bagimsiz) 21.03.2019
fbrahim Kurban . Uye (Bagimsiz) 21.03.2019
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Yonetim Kurulu tiyelerimizin 6zge¢misleri ve yurutttkleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadr ;

GAMZE YALCIN
BASKAN

Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Bolumi’nden 1993
yilinda mezun olan Yalcin, aym yil T.is Bankast A.S.’de uzman yardimcis: olarak goreve
baslamistir. Organizasyon Muddrligl ve Muhasebe Mudurligiu’nde calistiktan sonra Risk
Yonetimi BOlUumi’nin kurulus surecinde goérev almis, bu boélimde 2002 yilinda Mdadar
Yardimciligina sonrasinda Birim Maddrltgune, 2011 yilinda ise Bélim Mudarligline atanmistir.
2017 yilinda Genel Mudir Yardimciligina yiikseltilen Yalcin, ingiltere'de The University of
Birmingham’da Uluslararasi Bankacilik ve Finans konusunda yiiksek lisans programini
tamamlamis, 2017 yihnda Harvard Business School'da Ileri Diizey Yoneticilik Programina
katilmistir. Sirketimizde 22.03.2018 tarihinden itibaren Yonetim Kurulu Baskanlig:r gorevini
strdurmektedir.

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi ingilizce iktisat boliimiinden mezun
olan Kublay, 2000 yilinda T.Is Bankas: A.S.’de Mifettis Yardimcis: olarak goreve baslamistir.
2000 - 2008 yillar1 arasinda gérevini Miifettis olarak stirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Bolimiine
Midir Yardimcist olarak atanmis, 2012 yilinda da ayni boélimde Birim Mudirligine
yilkselmistir. 24.08.2012 tarihinden itibaren Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyesi olan Kublay’in
diger bazi grup sirketlerinde yonetim kurulu tyeligi gérevleri de bulunmaktadir.

HAMIDE ESMA UYGUN CELIKTEN
UYE

1996 y1linda Gazi Universitesi, iktisadi idari Bilimler Fakdiltesi Isletme Bélimi’nden mezun olan
Celikten, 1997 yilinda Tirkiye Is Bankas: A.S. Sermaye Piyasalari Bolumi’nde Uzman
Yardimcist olarak goreve baslamistir. Celikten, aym boélimde 2006 yilinda Mudir
Yardimciligina, 2010 yihinda Birim Mdiirliigtine terfi etmistir. 31 Mayis 2019 tarihinde istanbul
Ozel Bankacilik Sube Miidiirii olarak atanmis olup, Sirketimizde 22.03.2018 tarihinden itibaren
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini sturdirmektedir.
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SERHAT GURLEYEN
UYE

Bogazici Universitesi Ekonomi boliimiinden mezun olan Giirleyen, 1995 - 1998 yillar: arasinda
TEB Ekonomi Arastirmalari A.S.’de, 1998 - 2002 yillar1 arasinda TEB Yatirim A.S.’de, 2002 -
2007 yillar arasinda Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’de Arastirma Muduri gorevlerinde
bulunmustur. Halen ayn1 kurumda Direktor unvani ile gérevini surdirmekte olup, 28.03.2005
tarihinden itibaren Sirketimiz Y6netim Kurulu Uyeligi gérevini de yiriitmektedir.

PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Boliiminden 1981
yilinda mezun olan Ozmen, yiiksek lisansin1 Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara
Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi isletme Boliimiinde, doktorasini Marmara
Universitesi Ekonometri Boliimiinde tamamlamistir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar1 arasinda Orta
Dogu Teknik Universitesi’nde, 1985 — 1992 yillar1 arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve
Idari ilimler Fakiiltesinde arastirma gorevlisi olarak cahsmis, akademik kariyerine Marmara
Universite’sinde devam etmistir. 2009 yilindan bu yana istanbul Bilgi Universitesi, iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi’nde 6gretim gorevlisi olarak gorev yapmaktadir. Sirketimizde 22.03.2018
tarihinden itibaren Y6netim Kurulu Uyeligi gorevini siirdiirmektedir.

IBRAHIM KURBAN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi Boliminden 1982 yilinda
mezun olan Kurban, ayn1 yil Uzman Yardimcisi olarak goreve basladigi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nda uzmanlk ve bas uzmanlik kariyerini takiben, 1995 - 1999 yillar1 arasinda Denetleme
Dairesi Baskanligi ve Istanbul Temsilciligi, 1999 yilinda Muhasebe Standartlari Bagkanlig
gorevlerini yirutmstir. 1999 - 2008 yillar1 arasinda ise IMKB Gozetim ve Teftis Kurulu
Baskani, 2008 - 2012 yillar1 arasinda IMKB Birinci Baskan Yardimcis: ve 2012 - 2014 yillar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’de Baskan Danismani olarak gorev yapmistir. Ayrica 2001 - 2010
yillar1 arasinda farkli dénemlerde Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Takas ve Saklama Bankas: A.S.
ile Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur.
Sirketimizde  20.03.2015 tarihinden itibaren  Yoénetim  Kurulu  Uyeligi  gorevini
strdurmektedir.
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KOMITELER :

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

fbrahim Kurban . Baskan
Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ibrahim Kurban . Baskan
Volkan Kublay : Uye
F.Nilufer Basarir Kutlutirk ©@  : Uye

® Yatirimer iliskilerinden sorumlu yonetici

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen : Baskan
Volkan Kublay : Uye

UST YONETIM
Yesim Tukenmez . Genel Mudir

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirketin personel sayisi : 6
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I1l. GENEL EKONOMIiK DURUM - GUNCEL

2018 yilinda yavaslayan ve daralma bolgesine gecen Turkiye ekonomisi, 2019 yilinin ilk ¢eyreginde
kismi bir toparlanma sergiledi. Ilk ceyrekte GSYH yildan yila %2,6 daralma kaydetti, ancak
mevsimsellikten arindirilmis olarak ¢eyreklik bazda %1,3 artis yasandi. Mali politikanin ve giiclenen
kredi blylUmesinin yaninda, piyasa faizlerindeki ve doéviz kurlarindaki diists gibi finansal kosullarin
gevsemesini saglayan unsurlar bu toparlanmada etkili oldu. Mart ayindan itibaren yurt ici ve yurt
dis1 gindemdeki bazi belirsizliklere bagl olarak ekonomideki toparlanma durakladi. Sanayi tretimi
Nisan-Mayis aylarinda 2018 yilinin ayn: dénemine gore ortalama %0,6 geriledi. Dis ticaret
verilerinin Haziran ayinda sergiledigi distis sanayi tretim endeksinin Haziran ay1 performansi igin
daha zayif bir egilim olusacagina isaret etti. ikinci ceyrekte GSYH’nin %2 civarinda yildan yila
daralmas: mimkin gériinmektedir. Ancak, yilin ikinci yarisinda faizlerin dismesi, yurt ici ve yurt
dis1 belirsizliklerin azalmas: gibi destekleyici unsurlar paralelinde toparlanmanin yeniden ivme
kazanmasi ve yilin tamaminda GSYH degisiminin %0 olarak gergeklesebilecegi dustintilmektedir.

Zayif i¢ talep kosullari biylimeyi eksi bolgeye cekerken, ihracatin artis egilimini korumasi, ithalatin
ise kur ve talep etkisiyle sert sekilde daralmas: net dis talebin biytimeye verdigi katkiy: rekor
seviyeye yukseltti. 12 aylik birikimli cari agik May1s 2018’deki 58 milyar dolarlik zirvesinden Nisan
ayi itibariyla 2,4 milyar dolara geriledi ve Haziran ayinda dis ticaret verileri cari dengenin pozitif
bdlgeye gececegine isaret etti. Mali politikanin ekonomiyi destekleyici sekilde kullanilmas: ve zayif
talebin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi ise 12 aylik birikimli merkezi yonetim butce agiginin
GSYH’ye oraninin Haziran ay: itibariyla %2,6 ile 2011°den beri en yiiksek seviyelerinde olusmasina
neden oldu. Merkez Bankasi’nin butceye yaptigi 37 milyar TL’lik rekor kar transferine ragmen
olusan bu acigin sinirlanmasi igin, harcama kisintilarina ve bazi vergi ayarlamalarina ek olarak,
Merkez Bankasi’min 41 milyar TL’lik ihtiyat akgesinin Hazine’ye aktarilmasi kararlastirildi.
Boylece, yilsonu resmi biitce acigi hedefi olan %1,8 asilsa bile, agigin %2-2,5 arasinda kalabilecegi
hesaplanmaktadir. Hazine artan borglanma yukinin bir kismint yurt igi doviz cinsi ihraglarla
karsilarken, dis bor¢lanma miktar: artirildi ve TL bor¢lanmanin vadesi kisaltildi.

Zayif talep kosullar: ve déviz kurlarinin gecikmeli etkilerinin azalmasi enflasyondaki dusts stirecine
destek verdi. Yillik TUFE enflasyonu 2018 sonundaki %20,3’ten Haziran ayinda %15,7’ye geriledi.
Eylul-Ekim aylarinda baz etkileriyle tek haneye yaklasmasi mumkdin olan enflasyon igin sene sonu
piyasa beklentileri %15’te seyretti. Merkez Bankasi Eylil 2018’de yaptigi 625 baz puanhik faiz
artirimi sonrasinda %24 seviyesine ulasan politika faizini yilin ilk yarisinda degistirmedi. Ancak,
TCMB’nin yeni Baskani’nin goreve gelmesiyle birlikte verdigi ilk mesajlar sonrasinda gug¢lu bir faiz
indirim surecine girilecegini yoniinde beklentiler olustu. ilk ceyrekte uluslararas: rezervlerin
gerilemesi, ABD ile iliskilerde yasanan siireg, bitce agigimin artis egilimine girmesi ve sermaye
piyasalarini ilgilendiren bazi duzenlemelerin risk priminde yikselise sebep oldugu goraldi.
Bankacilik sistemi mevduatlarinin igindeki doviz pay1 %55’e ulasirken, Moody’s ve Fitch kredi
notunu dislrdd. Ancak Haziran ayindan itibaren ABD ve Avrupa basta olmak Uzere gelismis
ulkelerin zayif blyiime ve dustik enflasyon gerekceleriyle yeni bir faiz indirim siirecine girilebilecegi
sinyali vermeleri kiresel risk istahini destekledi. Getiri arayislariyla gelisen dlkelere fon girislerinin
hizlanmas:1 Turkiye’de finansal piyasalarin olumlu seyretmesine neden oldu. Ekonominin
toparlanmasina katki verecek olan bu ortamin sirdirtlebilirligi agcisindan sonbaharda agiklanacak
yeni bir ekonomi programi 6nemli gériinmektedir.
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IV. SEKTORDEKIi DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglar: ile ulusal ve uluslararas: borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan
karma portfoyi isletmek Gzere anonim ortaklik seklinde ve kayitl: sermaye esasina gore kurulan
sermaye piyasas: kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin 28 Haziran 2019 tarihli portfdy deger tablolarina gore
toplam net aktif degerleri 511,8 milyon TL olarak gergeklesmis olup Sirketin 251.1 milyon TL
net aktif degerinin sektor icindeki pay: %49’ dur.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyi, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatirnim stratejisi cercevesinde Is
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmas: ilkesi dogrultusunda profesyonel olarak
yonetilmektedir.

01.01.2019 - 30.06.2019 donemi Sirketin net aktif degerindeki artis oran1 %13,37 seviyesindedir.

Yil iginde portféyun ortalama dagilimi; % 1,4 oraninda hisse, % 14,8 oraninda TL borglanma
araglari, % 40,9 oraninda eurobond, % 3,8 oraninda yatirim fonu, % 0,4 oraninda vadeli mevduat,
% 38,7 oraninda Ters repo, Borsa Para Piyasas: islemleri ve VIOP nakit teminati seklinde
gerceklesmistir.

Donem sonu itibartyla Sirket portfoyiinde bulunan Vadeli Islem S6zlesmelerine iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir;

- Sirket Net Aktif Degeri’nin % 4,49 oraninda ahis yonlu Endeks-30 kontrati

- Sirket Net Aktif Degeri’nin % 2,17 oraminda alis yonli Altin kontrati

- Sirket Net Aktif Degeri’nin % 32,87 oraninda satis yonli USDTRY kontrati
01.01.2019 - 30.06.2019 doneminde gecerli olan esik deger ile yatirim stratejisi ;

Portfoy yonetimi performans 6l¢iimiinde esik deger uygulamasina devam edilmektedir.

2019 yiliicin esik deger 3 ay vadeli Turk Liras1 Referans Satis Faiz Oranm (TRLIBOR) olarak
belirlenmis olup, getirisi 30 Haziran 2019 itibariyla % 12,88’e denk gelmektedir
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Yatirim stratejisi ;

% 0 - % 100
% 0 - % 100
% 0 - % 80
%0-%70
% 0 - % 50
% 0-% 20
% 0 - % 20
% 0-% 20
% 0-% 10
%0-% 10

FAALIYET RAPORU

Ozel Sektor Borglanma Araclar

Ters Repo

Eurobond

Paylar

Devlet i¢ Borglanma Senetleri

Takasbank Borsa Para Piyasas: islemleri

Yatirim Fonu

Yabanci Paylar

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayali Sermaye Piyasas: Araglar
Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplari

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla gerceklestirilen islem hacimleri ve net karlar;

Islem Net
Hacmi Kar/(Zarar)
(TL) (TL)
Hisseler 23.765.056 856.281
Borglanma Senetleri 26.188.143 8.143
Eurobondlar (*) 12.584.073 152.207
Yatirim Fonlar 19.451.692 343.816

(*) Eurobondlarin islem hacmi 2.186.595 Amerikan Dolar1’dir

Bashca Finansal Gostergeler ;

30.06.2019
Aktif Buyukligu (TL) 251.682.060
Borg Toplam: (TL) 1.327.359
Odenmis Sermaye (TL) 160.599.284
Ozvarlik Toplam: (TL) 250.354.701
Net Kar /(Zarar) (TL) 39.356.372
Hasilat (TL) 70.757.610
Piyasa Degeri (TL) 170.235.241
Borsa Kapanis Fiyati (TL) 1,06
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Sirketimizin 21 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilen 2018 yilina ait olagan genel kurul
toplantisinda alinan karar geregince 25 Mart 2019 tarihinden itibaren cikarilmis sermayenin
% 18,7’ si oraninda 30.032.066 TL tutarinda nakit temetttl dagitimi yapilmis, 0,99 TL olan bir
onceki gun kapanis fiyatimiz (ISYAT) 25 Mart 2019 gun basi itibariyla 0,80 TL olarak
duzeltilmistir.

Sirketimizin aktif toplami 30 Haziran 2019 itibariyla sene basina gore, 6denen temettlnun etkisi
arindirildiginda % 16,5 oraninda buyimastar.

VI. RISKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMI :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini
para ve sermaye piyasas: araglarina yatirmakta oldugundan dnemli sayilabilecek bir piyasa riski
ile kars1 karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisselerdeki fiyat degismelerine bagl olarak ortaya gikan faiz oran riski, hisse riski, tiirev araclar
ve kur riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler
ile degerleyerek portfoy degisimini glinlik olarak takip etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi
geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmas: ve raporlanmas: hususunda Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’den hizmet almaktadr. ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmekte, risk yonetim sistemi etkin bir sekilde
yurutilmektedir.

VII. 01.01.2019 —30.06.2019 DONEMINE ILISKIiN ONEMLI GELISMELER :

Olagan Genel Kurul ve Kar Dagitim; :

Sirketin 2018 yilina ait olagan genel kurul toplantis: fiziki ve elektronik ortamda 21 Mart 2019
tarihinde yapilmistir. Toplantt duyurusunda, gindeme, toplant: tarih ve adresine iligkin
ayrintilara, toplantiya katilimin esaslarina, vekaletname drnegine yer verilmis, toplam oy haklari,
imtiyazli paylara iligkin bilgileri iceren bilgilendirme dokimani Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ve Sirketin internet sitesinde yayinlanmistir. Imtiyazl pay sahiplerinin tamaminin
hazir bulundugu toplantida, mevzuat cergevesinde asgari % 25 oranindaki toplanti nisabi gecerli
olmus, katihm % 44,65 oraninda gerceklesmistir. Toplanttya medya katilim gdéstermemis,
menfaat sahiplerinden bagimsiz denetci firma yetkilisi katilmistir.

Toplantt duyurusunun mumkin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmasi amaglanmistir.
Duyuru, toplant: tarihinden en az Ug¢ hafta 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi
Kayit Kurulusunun elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Toplanti dncesinde finansal tablolar, faaliyet
raporu, bagimsiz denetim raporu, kar dagitim tablosu elektronik ortamda yayinlanmis ve Sirket
merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplanti esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki
kullanilmamig, giindeme madde eklenmesi talebinde bulunulmamis, toplanti sonrasinda ise
toplant: tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit Kurulusunun elektronik genel kurul
sisteminde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya
duyurulurken ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine acik tutulmustur.
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Olagan genel kurul toplantisinda yonetim kurulu tyeleri, bu raporun ikinci bolumunde yer aldig:
sekilde belirlenmistir. Sirketin 2018 y1l1 dagitilabilir karindan ve olaganisti yedekler kaleminden
karsilanmak Uzere cikarilmis sermayenin % 18,7’si oraninda, 30.032.066 TL tutarinda nakit
temettd dagitimina karar verilmistir. Dagitim, 25 Mart 2019 tarihinde baslayarak 27 Mart 2019
tarihinde tamamlanmustir.

Ayrica 2019 yili icin bagimsiz denetim sirketi olarak Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin secilmesine, Tirk Ticaret Kanununun 395 ile 396.
maddelerinde yazili muameleler i¢in Yonetim Kurulu tyelerine izin verilmesine ve 2019 yih
icinde yapilabilecek bagislarin Gst sinirinin 125.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmis,
2018 yilinda hig bagis yapilmamis oldugu bilgisi sunulmustur.

VIII. KAR DAGITIM POLITIKASI :

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim
Politikas1 asagidaki sekilde giincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul
toplantisinda onaylanmistir. Bu cercevede Kkar dagitim politikasinin esaslari asagida yer
almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem kérinin en az
% 20’ sinin birinci temett olarak nakden dagitilmas: zorunludur.

- Bir onceki yil sonu itibariyla olusan net aktif degerin % 5’i veya ilgili yila ait net
dagitilabilir k&rin % 30’undan hangisi ylksek ise asgari s6z konusu tutarin nakit olarak
dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesi kér dagitim politikas: olarak benimsenmistir.

- Nakit kar payr dagitimi, en ge¢ kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplant: tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay: dagitimi ise yasal
izinleri takiben gergeklestirilir.

Pay sahipleri i¢in genel kurul karar1 ile belirlenen nakit kar pay: 6denmedikge yonetim kurulu
uyelerine, Sirket calisanlarina kér pay1 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR :

- Portfoy ve Net Aktif Deger Tablosu; Sirketin 28 Haziran 2019 tarihli portfdy ve net aktif
deger tablosu asagida yer almaktadir.

10



iS YATIRIM ORTAKLIGI AS.

01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMINE AIT YONETIM KURULU

IS YATIRIM ORTAKLIGIA.S.
PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Taru ihracct Kurum
1) HISSE SENEDI

Holding ve Yatinnm Sirketleri

ISGSY Is Girigim Sermayesi Y.O.
Gayri Menkul Yatirnm Ortaklig
PMVR3 GAYR.SERT.-PARK MAVERA

1) BORGLANMA SENEDI
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili
Ozel Sektor Tahvili

AKFEN HOLDING
ASLAN GIMENTO
BOLU GIMENTO
DEVA HOLDING
EREGLI DEMIR CELIK
HALKBANK

HEKTAS TICARET

KOG FIAT FINANSMAN
KOG FINANSMAN
KOG FINANSMAN
OPET PETROL
RONESANS HOLDING
SARTEN AMBALAJ

Ozel Sektdr Tahvili TUPRAS

Ozel Sektér Tahvili TUPRAS

Ozel Sektor Tahvili VAKIFBANK

Ozel Sektor Tahvili YDA INSAAT
Toplam Ozel Sektor Tahvili

111) YABANCI MENKUL KIYMETLER

Yabanci Tahvil AKBANK

Yabanci Tahvil GARANTI BANKASI
Yabanci Tahvil IS BANKASI
Yabanci Tahvil iS BANKASI
Yabanci Tahvil T.IHRACAT KREDI BANKASI

Yabanci Tahvil T.IHRACAT KREDI BANKASI

Yabanci Tahvil TSKB
Yabanci Tahuil TSKB
Yabanci Tahuil TSKB
Yabanci Tahvil VAKIFBANK

YAPI KREDI BANKASI
YAP| KREDI BANKASI
ZIRAAT BANKASI

Yabanci Tahvil
YYabanci Tahvil
Yabanci Tahuil

V) DIGER

BPP

BPP

BPP

BPP

BPP

BPP

BPP

Toplam BPP
Repo

Repo

Repo

Repo

Repo

Toplam Repo
Katilma Belgesi
Katilma Belgesi
Toplam Katilma Belgesi

V1) VADELI iSLEM SOZLESMELERI
UZUN POZISYONLAR

VOB

VOB

KISA POZISYONLAR
voB
VOB

VIl) VOB NAKIT TEMINAT
VOB Nakit Teminat
Toplam VOB Nakit Teminat

iS GAYRIMENKUL YATIRIM OR'
IS GAYRIMENKUL YATIRIM OR'

FAALIYET RAPORU

28/06/2019

Faiz

Odeme Birim Satin

Vade Kiymet Tanimi Nominal Deger Sayist  Alig Fiyati
500,001.00
500,000.00
500,000.00 2.03
1.00
1.00 40.000
39,450,000.00
06/01/2020 TRSAKFH12015 4,000,000.00 4 104.563
18/06/2021 TRSASLN62118 2,000,000.00 4 100.000
11/01/2021 TRSBOLU12115 3,000,000.00 4 100.000
04/05/2021 TRSDEVA52119 2,490,000.00 4 101.483
28/05/2021 TRSERGL52117 3,000,000.00 4 100.000
22/10/2027 TRSTHALE2716 1,000,000.00 12 101.064
10/03/2021 TRSHEKT32123 500,000.00 4 100.000
25/01/2021 TRSISGY12113 1,430,000.00 4 100.000
25/11/2019 TRSISGYK1917 1,000,000.00 4 103.003
10/06/2021 TRSKFTF62113 900,000.00 4 100.000
16/07/2019 TRSKCTF71913 1,500,000.00 2 102.827
14/06/2021 TRSKCTF62110 1,900,000.00 4 100.000
19/02/2021 TRSOPAS22129 1,400,000.00 4 100.000
19/02/2020 TRSRNSH22023 500,000.00 4 101.834
11/10/2019 TRSSRTNE1912 1,680,000.00 4 106.161
22/01/2021 TRSTPRS12115 6,250,000.00 4 100.000
05/02/2021 TRSTPRS22114 3,800,000.00 4 100.000
06/09/2027 TRSVKFB92719 600,000.00 4 99.825
16/03/2022 TRSYDAT32212 2,500,000.00 4 98.935
39,450,000.00
18,189,000.00
24/01/2020 XS1111101314 700,000.00 2 99.689
20/04/2021 USM8931TAA71 3,500,000.00 2 100.263
30/04/2020 XS1121459074 500,000.00 2 97.675
21/04/2022 XS1508390090 900,000.00 2 91.281
08/02/2021 XS1345632811 300,000.00 2 98.624
23/09/2021 XS1028943089 300,000.00 2 95.952
30/10/2019 XS1117601796 2,900,000.00 2 99.136
22/04/2020 XS1219733752 500,000.00 2 99.659
18/05/2021 XS1412393172 400,000.00 2 97.624
30/01/2023 XS1760780731 3,200,000.00 2 90.045
22/10/2019 XS1028938915 2,589,000.00 2 99.455
24/02/2022 XS1571399754 1,000,000.00 2 95.718
03/05/2022 XS1605397394 1,400,000.00 2 92.305
68,396,448.00
09/07/2019 5,250,000.00 100.000
09/07/2019 490,000.00 100.000
12/07/2019 9,260,000.00 100.000
12/07/2019 740,000.00 100.000
16/07/2019 3,000,000.00 100.000
18/07/2019 5,000,000.00 100.000
19/07/2019 10,000,000.00 100.000
33,740,000.00
01/07/2019 TRT230222T13 8,262,930.00 0 193.636
01/07/2019 TRT230222T13 8,262,930.00 0 193.636
01/07/2019 TRT180924T11 2,716,960.00 2 147.223
01/07/2019 TRT111120T18 6,698,370.00 2 97.039
01/07/2019 TRT120820T12 3,715,160.00 0 107.667
29,656,350.00
TiL 98.00 233.952
ISz 5,000,000.00 1.198
5,000,098.00
20,900.00
29/08/2019 F_XAUTRYMO0819 20,000.00 271.681
29/08/2019 F_XU0300819 900.00 124.471
13,758.00
29/08/2019 F_USDTRY0819 13,243.00 5.9708
31/12/2019 F_USDTRY1219 515.00 6.3467
16,687,679.34
16,687,679.34 1.000

16,687,679.34

Ginlik
Birim Deger

2.74

40.614

103.75

100.71

105.98

103.76
102.492
100.967
101.430
104.869
102.756
101.322
106.637
101.024
106.838
102.771
105.230
105.184
104.125
100.792
100.487

101.328
102.628
100.527
97.413
100.675
98.830
101.038
100.329
96.798
94.797
101.181
99.554
94.683

100.197
100.197
100.197
100.197
111.022
110.748
110.525

194.010
194.010
147.508

97.226
107.875

249.386
1.258

272.970

125.125

5.9859
6.3390

1.000

PORTFOY DEGERI TOPLAMI (I+I1+I1+V+VII)

HAZIR DEGERLER (+)
ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)
BORGLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER / PAY SAYISI
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Toplam Deger

1,370,040.61
1,370,000.00
1,370,000.00
40.61

40.61
40,901,773.23
4,149,944.80
2,014,174.80
3,179,366.10
2,583,507.97
3,074,763.60
1,009,672.40
507,149.90
1,499,632.85
1,027,560.60
911,893.59
1,599,554.40
1,919,450.49
1,495,727.52
513,852.65
1,767,859.30
6,574,006.25
3,956,731.00
604,750.02
2,512,175.00
40,901,773.23

104,007,770.33
4,082,073.88
20,672,215.38
2,892,701.91
5,045,599.76
1,738,180.24
1,706,337.26
16,863,108.80
2,887,005.14
2,228,321.01
17,458,190.51
15,075,860.22
5,729,435.48
7,628,740.74

88,595,714.59
5,260,329.04
490,964.04
9,278,200.60
741,454.47
3,330,656.30
5,537,386.24
11,052,463.99
35,691,454.68
16,030,904.11
16,030,904.11
4,007,726.03
6,512,554.79
4,007,726.03
46,589,815.07
24,439.84
6,290,005.00
6,314,444.84

16,720,650.00
5,459,400.00
11,261,250.00

82,535,858.70
79,271,273.70
3,264,585.00

16,687,679.34
16,687,679.34
16,687,679.34

251,562,978.11
19,371.02
68,797.18
828,148.12
1,408,852.21
251,070,442.22
1.563335

Toplam Portfoy

Deger
%

100.00%
100.00%
100.00%
0.00%
0.00%
100.00%
10.15%
4.92%
7.77%
6.32%
7.52%
2.47%
1.24%
3.67%
2.51%
2.23%
3.91%
4.69%
3.66%
1.26%
4.32%
16.07%
9.67%
1.48%
6.14%
100.00%

100.00%
3.92%
19.88%
2.78%
4.85%
1.67%
1.64%
16.21%
2.78%
2.14%
16.79%
14.49%
5.51%
7.33%

100.00%
5.94%
0.55%

10.47%
0.84%
3.76%
6.25%

12.48%

40.29%

18.09%

18.09%
4.52%
7.35%
4.52%

52.59%
0.03%
7.10%

7.13%

100.00%
32.65%
67.35%

100.00%
96.04%
3.96%

100.00%
100.00%
100.00%

Degeri
%

0.54%
0.54%
0.54%
0.00%
0.00%
16.26%
1.65%
0.80%
1.26%
1.03%
1.22%
0.40%
0.20%
0.60%
0.41%
0.36%
0.64%
0.76%
0.59%
0.20%
0.70%
2.61%
1.57%
0.24%
1.00%
16.26%

41.34%
1.62%
8.22%
1.15%
2.01%
0.69%
0.68%
6.70%
1.15%
0.89%
6.94%
5.99%
2.28%
3.03%

35.22%
2.09%
0.20%
3.69%
0.29%
1.32%
2.20%
4.39%

14.19%
6.37%
6.37%
1.59%
2.59%
1.59%

18.52%
0.01%
2.50%

2.51%

6.65%
2.17%
4.48%

32.81%
31.51%
1.30%

6.63%
6.63%
6.63%



