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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapis1 asagida yer almaktadir. Halka agik olarak faaliyet gosteren Sirketin 30.09.2022
tarihi itibariyla fiili dolasimdaki pay orani1 % 67,25tir.

Ortaklar Grubu Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. B 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. B 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B 870.929 0,54
Diger B 101.518.132 63,21
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu {iyelerinin
seciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin
her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

II. YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu iiyeleri 22 Mart 2022 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 31.03.2023 tarihine kadar
gorev yapmak iizere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Ad1 Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Izlem Erdem . Bagkan 22.03.2022
Onder Topal : Baskan Vekili 22.03.2022
Prof. Dr. Sule Isimnsu Ozmen . Uye (Bagimsiz) 22.03.2022
Bora Orug . Uye (Bagimsiz) 22.03.2022
Hakan Gokhan : Uye 22.03.2022
Cansel Nuray Aksoy (*) . Uye 02.09.2022

(*) Sn. Aksoy, 02.09.2022 tarihi itibartyla Yonetim Kurulu Uyeliginden istifaen ayrilan Sn. Volkan Kublay
yerine se¢ilmistir.
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Yonetim Kurulu tliyelerimizin 6zge¢misleri ve yiiriittiikkleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

[ZLEM ERDEM
BASKAN

Izlem Erdem, 1986 yilinda Istanbul Kadikdy Anadolu Lisesi’nden, 1990 yilinda Marmara Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat boliimiinden mezun olmus; 2016 yilinda Harvard
Business School’da ileri Diizey Yoneticilik Programma katilmistir. 1990 yilinda T. Is Bankas1 A.S. nin
Iktisadi Arastirmalar Miidiirliigii'nde iktisat Uzman Yardimcis1 olarak géreve baslayan Erdem, 1998
yilinda ayn1 Miidiirliikte Miidiir Yardimcisi, 2004 yilinda ise Bankanin Sermaye Piyasalar1 Boliimiinde
Grup Miidiirii olmustur. Nisan 2008 tarihinden bu yana Banka’nin iktisadi Arastirmalar Boliimiinde
Boliim Miidiirliigii gdrevini siirdiiren Erdem, Nisan 2018°de T. Is Bankasinin Bas Ekonomisti olmustur.
Bankadaki gorevlerine paralel olarak, Is Bankas istiraklerinden Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ve Is
Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Denetim ve Yonetim Kurulu Uyelikleri, s Portfoy Yonetimi A.S.de
Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi yapmis olan Erdem, 2015°ten bu yana Sisecam’da Yonetim Kurulu
tiyesi olarak gorev almaktadir. Saym Erdem, 22 Mart 2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim
Kurulu Baskani olarak gorev yapmaktadir.

ONDER TOPAL
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi / Uluslararasi iliskiler Boliimii’nden
1993 yilinda mezun olan Onder Topal, yine aym1 yil T.Is Bankas1 A.S. Istanbul istihbarat Miidiirliigii'nde
Stajyer Kredi Uzman Yardimcisi olarak goreve baslamistir. Saym Topal, 2003°te KOBI Kredileri Tahsis
Boliimii Istanbul Maltepe Bolge Miidiirliigii’'nde Bolge Miidiir Yardimcisi, 2007 de Bireysel Bankacilik
Satis Boliimii’nde Birim Miidiirii, 2010°da Bireysel Bankacilik Uriin Béliim Miidiirii oldu. 2011°de
Sultanhamam/Istanbul Sube Miidiirii, 2015’te Hadimkdy Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olarak calisan
Onder Topal, 30 Haziran 2020 tarihinden bu yana Bakirkdy/Istanbul Sube Miidiirii olarak gorevini
siirdiirmektedir. Saym Topal, 22 Mart 2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak gdrev yapmaktadir.

PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimiinden 1981 yilinda
mezun olan Ozmen, yiiksek lisansini Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimiinde, doktorasini Marmara Universitesi Ekonometri
Boliimiinde tamamlamistir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar1 arasinda Orta Dogu Teknik Universitesi’nde,
1985 — 1992 yillari arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Ilimler Fakiiltesinde arastirma
gorevlisi olarak ¢alismis, akademik kariyerine Marmara Universitesinde devam etmistir. 2009 yilindan
bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi'nde dgretim gorevlisi olarak
gorev yapmaktadir. Saym Ozmen, 22 Mart 2018 tarihinden itibaren Sirketimiz Y&netim Kurulu Uyeligi
gorevini yliriitmektedir.
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BORA ORUC
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimiinden 1999 yilinda
mezun olan Orug, ¢alisma hayatina ayn1 yil Sermaye Piyasasi Kurulu’'nda Uzman Yardimcist olarak
baslamistir. Sermaye Piyasast Kurulu Piyasa Goézetim Dairesi ve Aracilik Faaliyetleri Dairesinde
Uzman olarak gorev yapan Saym Orug, 2019 yilinda isletme yiiksek lisans programini (MBA)
Cambridge Universitesi Judge Business School’da tamamlamustir. Sayin Orug, Nisan 2014 — Kasim
2020 aras1 donemde Sermaye Piyasast Kurulu’nda, halka agik sirketler, sermaye piyasasi araci ihraglari,
yatirim kuruluslar, kurumsal yatirnmcilar ve finansal altyapi kuruluslarina iliskin gelistirme,
diizenleme, gozetim, ihrag ve kayda alma siire¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararasi finansal kuruluslarla
iligkilerden sorumlu Baskan Yardimcis1 olarak gorev yapmustir. Ekim 2017 — Kasim 2020 déneminde
G20 Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board) Diizenleyici Isbirligi Daimi Komitesi Uyeligi
yapan Sayin Orug, Eyliil 2018 — Kasim 2020 déneminde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Yonetim Kurulu
Bagkanlig1 gorevini de yiirtitmistiir. Sayin Orug halen farkli sermaye piyasast kurumlar1 ve halka agik
sirketlerde kurucu ortak ve yonetim kurulu tiyesi olarak gérev yapmakta olup 23 Mart 2021 tarihinden
itibaren Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir.

HAKAN GOKHAN
UYE

1973 yilinda Erzurum'da dogan Hakan Goékhan, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme Boliimii'nden mezun oldu. 1996’da T.Is Bankasi A.S. Carsi-Kadikdy/Istanbul
Subesi’nde Aday Memur olarak goreve basladi. Saymn Gokhan, 2000°de Rihtim-Kadikéy/Istanbul
Subesi’nde Yetkili, 2005°te aynm1 subede II. Miidiir, 2007°de Kocaeli Bolge Satig Miidiirliigii'nde Ticari
Satis Bolge Miidiir Yardimcist oldu. 2011'de Eskisehir Ticari Sube Miidiirii, 2015°te Kozyatag: Ticari/
Istanbul Sube Miidiirii, 2017°de Trakya Ticari/Tekirdag Sube Miidiirii olarak atanmustir. 30 Ocak
2020°de Ikitelli Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olan Sayin Gokhan, 29 Temmuz 2022 tarihinden itibaren
Bursa Kurumsal Sube Miidiirii olarak gérev yapmaktadir. Sayin Gokhan, 22 Mart 2022 tarihinde
Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyesi secilmistir.

CANSEL NURAY AKSOY
UYE

Lisans ve yiiksek lisans egitimini Gazi Universitesi Isletme Boliimii’nde yapan Cansel Nuray Aksoy,
bankacilik doktorasmi istanbul Ticaret Universitesi Finans Enstitiisii’nde tamamlamistir. 1999 yilinda
T. Is Bankasi A.S.’de Kurumsal ve Ticari Subelerde Kambiyo ve Kurumsal Pazarlama
departmanlarinda baslayan kariyeri, sirastyla I¢ Kontrol Béliimii Sube denetimleri, Insan Kaynaklari
Béliimii Is Siiregleri ve Analizleri, ise Allim ve Oryantasyon Egitim gorevleri ile Degisim Ydnetimi
Bagkanligi’nda HR doniisiim programlarinda aldigi gorevlerle devam etmistir. Halihazirda T. Is
Bankas1 A.S. Istirakler Béliimiinde Birim Miidiirii olan ve bankanin istiraklerinde Y&netim Kurulu
Uyeligi gérevlerini de siirdiiren Sn. Aksoy, 2 Eyliil 2022 tarihinden itibaren Sirketimizin Y®onetim
Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir. Sn. Aksoy ayni1 zamanda Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi
ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesidir.

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM KURULU UYELERI

Serkan Ugras Kaygalak : Bagkan (01.01.2022 - 22.03.2022)
Kenan Ayvaci : Bagkan Vekili (01.01.2022 - 22.03.2022)
Volkan Kublay : Uye (01.01.2022 — 02.09.2022)
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KOMITELER:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE:

Prof. Dr. Sule Isnsu Ozmen : Bagkan
Bora Orug : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI:

Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen : Baskan
Cansel Nuray Aksoy (*) : Uye
F. Niliifer Basarir Kutlutiirk (**) : Uye

(*) 02.09.2022 tarihi itibartyladir.
(**) Yatirimc iligkilerinden sorumlu yoneticidir.

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI:

Bora Orug ‘Baskan
Cansel Nuray Aksoy (*) :Uye

(*) 02.09.2022 tarihi itibariyladir.
YONETIM:
Volkan Kublay (*) : Genel Midiir

(*) 05.09.2022 tarihi itibariyladir.

VOLKAN KUBLAY
GENEL MUDUR

Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat béliimiinden 1998 yilinda
mezun olan Volkan Kublay, 2000 yilinda T. Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanlig: biinyesinde
Miifettis Yardimcisi olarak goreve baslamistir. Sayin Kublay, 2000 - 2008 yillar1 arasinda gorevini
Miifettis olarak siirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Boliimiine Miidiir Yardimcis1 olarak atanmus,
2012 yilinda Birim Miidiirliigiine yiikselmistir. T. Is Bankas1 A.S. nin finans ve sermaye piyasalari
alaninda faaliyet gdsteren muhtelif istiraklerinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmis olan
Sayin Kublay, 5 Eyliil 2022 tarihinden itibaren Sirketimizin Genel Miidiirii olarak atanmistir.
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I1l. GENEL EKONOMIK DURUM

Diinya ekonomilerinde biiylimenin 6ncii gostergesi olarak takip edilen J.P. Morgan kiiresel bilesik PMI
(Satin Alma Yoneticileri Endeksi) 2021 y1l sonundaki 54,3 seviyesinin ardindan eyliil ayinda 49,7 ile
aktivitede daralmanin siirdiglinii yansitti. IMF her y1l nisan ve ekim aylarinda yayimladigi, temmuz ve
ocak aylarinda da tahmin giincellemesi yaptig1 Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda ekim ayinda
kiiresel ekonominin 2022’de %3,2 biiyiiyecegini tahmin ederken, 2023 yili i¢in kiiresel biiyiime
tahminini %2,7 olarak 6ngoérdii. IMF en kétiiniin heniiz goriilmedigini ve 2023 yilinda resesyonun
hissedilecegini kaydetti. Pandemi sonrasi talepte goriilen toparlanma, tedarik zincirlerindeki sorunlarin
siirmesi ve emtia fiyatlarindaki artisin siiregelen yansimalari ile diinya genelinde enflasyondaki artis
devam etti. Bu egilim karsisinda basta Amerikan Merkez Bankas1 FED olmak iizere Avrupa Merkez
Bankas1 (ECB) ve diger gelismis ekonomilerin merkez bankalarinca uygulanan faiz artirim stireci hiz
kazandi. Avrupa’da, Rusya’dan tedarik edilen gazda kesintiler olmasi resesyon endiselerini beslerken
ayn1 anda ABD ekonomisi yilliklandirilmis olarak 2 ¢eyrek {ist tiste darald1 ve teknik olarak resesyona
girdi. Kiiresel risk istahindaki zayif seyrin bir yansimasi olarak yilbasindan eyliil sonuna kadarki
doénemde gelismekte olan iilke piyasalarindan portfoy ¢ikisi yaklasik 67 milyar dolar olarak gergeklesti.

Tiirkiye ekonomisi ise bu yilin ilk yarisinda yildan yila %7,5 oraninda biiylidii. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmig ¢eyreklik biiyiime orani yilin ilk ¢eyreginde %0,7, ikinci ¢eyreginde ise %2,1
olarak gergeklesti ve kisa vadeli egilim acisindan olumlu bir performans yansitti. Biiylime agisindan
onemli Oncii gostergelerden olan imalat PMI’mn (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) ortalamasi ikinci
ceyrekteki 48,8 seviyesinden iigiincii geyrekte 47,1°e geriledi. Ikinci geyrekte yillik ortalama %1,3 artan
elektrik tliketimi {iglincii ¢eyrekte %?2,7 daralirken, reel kredi karti harcamalarinin yillik ortalama
biiylimesi ikinci c¢eyrekteki %28,3 diizeyinden tliclincli ¢eyrekte %23,8’e geriledi. Eylil aymnda
yayimlanan Orta Vadeli Program’da (OVP) 2023-2025 yillar1 arasinda ortalama %5,3’liikk biliyiime
orani hedeflendi. OVP’de 2022 yilinin tamamu i¢in hedeflenen biitce agig1 2022 yili Merkezi Y 6netim
Biitce Kanunu’ndaki 278,4 milyar TL’den 461,2 milyar TL’ye yiikseltildi. Kur Korumali Mevduat
(KKM)’m biitceye maliyeti eyliil ay: itibariyla 85 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Sonug olarak,
Tirkiye’nin en biiyilik ihracat pazari konumundaki Avrupa’da, Rusya ve Ukrayna savasi nedeniyle
yasanan enerji krizi ve resesyon endiseleri yilin ikinci yarisinda Tiirkiye’nin biiylime goriiniimii
acisindan belirsizlik yaratmakla birlikte; yilin ilk yarisinda elde edilen yiiksek biiyliime ve son ¢eyrekte
mali politikanin biiyiimeyi destekleyici yonde kullanilmasi ihtimali nedeniyle 2022 yilinda reel GSYH
artisinin %4 seviyesini asabilecegi degerlendirilmektedir.

2021 yil sonunda %36,1 seviyesinde bulunan yillik TUFE enflasyonu eyliil ay1 itibartyla %83,5
seviyesine yiikseldi. Enflasyondaki seyirde kiiresel enerji fiyatlariin etkisiyle konut ve ulastirma
gruplarindaki fiyat artislar1 rol oynarken beraberinde kura hassas olan ev esyasi, saglik, lokanta ve
oteller gibi kategorilerde de belirgin fiyat degisimleri izlendi. 2022 y1l sonu itibartyla TUFE nin yillik
bazda %65-%70 bandinda ger¢eklesmesi 6ngoriilmektedir. 2021 yilin1 13,9 milyar dolar ile bitiren cari
acik 12 aylik olarak agustos ay1 itibariyla 40,9 milyar dolar seviyesine ylikseldi. Artan enerji maliyetleri
ve altin ithalati cari aciktaki artista rol oynadi. Cari acigin finansmaninda net hata noksan (kaynagi
belirsiz girisler), yabancilara konut satisi, yabanct merkez bankalari ile yapilan swap ve benzeri
islemlerin etkili oldugu diistiniilmektedir.

2021 yilin1 %14 seviyesinde bitiren Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) politika faizi agustos
ve eyliil aylarinda sirasiyla %13 ve %12’ye, ekim ayinda %10,5 seviyesine indirildi. TCMB indirimlere
gerekge olarak Avrupa’da artan resesyon endiselerini ve yurt iginde ekonomik aktivitedeki yavaslamayi
gosterirken kasim ayinda da faizin indirildikten sonra siirecin tamamlanacagiin sinyalini verdi.
Boylece, politika faizinin y1l1 %9 ile tek hanede tamamlamasi ihtimali giiclendi. Faiz indirim dongiisiinii
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yilin ikinci yarisinda baglatan TCMB ayn1 zamanda makro ihtiyati politika setini genisletti. TCMB’nin
briit rezervleri gectigimiz yil sonundaki 111,1 milyar dolardan igiincii ¢eyrek sonunda 107 milyar
dolara geriledi. Ekonomi yonetiminin, kaynaklarin dévize yonelmesini sinirlayan adimlart ile birlikte
tahvil faizleri ile kredi faizleri yil i¢indeki en yiiksek noktalarina gore geriledi. 2 ve 10 yil vadeli tahvil
faizleri 2021 yil sonundaki sirasiyla %22,7 ve %24,3 seviyelerinden ii¢iincii geyregin sonunda sirasiyla
%15,1 ve %12 seviyelerine indi. Kredilerin biiyiime trendi ise 2021 yi1l sonundaki %32,3 seviyesinden
yil iginde haziran ayinda %70 seviyesine yaklastiktan sonra tigiincii geyrek sonunda %45,8’e geriledi.

2022 yilinin ilk 9 ayinda yabanci yatirimeilar yurt ici piyasalarda hisse senedi, tahvil ve eurobond
piyasalar1 kanaliyla toplam 14,9 milyar dolarlik, swap piyasasi kanali ile de 11,6 milyar dolarlik portfoy
cikist gerceklestirdi. KKM sistemine dovizden doniisiin destegiyle yurt i¢i yerlesiklerin altin dahil
yabanci para mevduat hesaplari ilk dokuz ayda 14,5 milyar dolar geriledi. Tiirkiye’ nin risk primini
yansitan 5 yillik CDS (Kredi Temerriit Takas1) diger gelismekte olan iilkeler ile benzer yonde hareket
etti. CDS eyliil sonunda gectigimiz y1l sonuna kiyasla 206,3 puan yiikselerek 766 baz puan seviyesine
yiikseldi.

IV. SEKTORDEKi DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya
borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma portfoyii
isletmek tlizere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlardir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin doneme ait en son agikladiklar1 30 Eyliil 2022 tarihli portfoy
deger tablolarina goére toplam net aktif degerleri 842,6 milyon TL olarak gerceklesmis olup;
Sirketimizin 292,2 milyon TL tutarindaki net aktif degerinin sektor ig¢indeki pazar payr % 34,6
seviyesindedir.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyii, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi gercevesinde
profesyonel olarak Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda
yonetilmektedir. 30 Eyliil 2022 itibariyla Sirket portfoyil; % 41,95 oraninda Eurobond, % 19,15
oraninda TL bor¢lanma araglar1, % 14,33 oraninda yatirim fonu katilma belgeleri, % 10,51 oraninda
paylar, % 9,97 oraninda VIOP nakit teminati ile % 4,09 oraninda Takasbank Borsa Para Piyasasi
islemlerine yapilan yatirimlardan olugmustur.
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ViOP Nakit Teminati,
9.97% Hisse Senetleri, 10.51%

Katilma Belgesi,
1£I.33%I

Borglanma Senetleri,
19.15%

Takasbank Borsa Para
Piyasasi, 4.09%

Eurobond, 41.95%

Dénem sonu itibartyla Sirket portfdyiinde bulunan Vadeli Islem Sézlesmelerine iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir; Net Aktif Degerin;

% 5,411 oraninda Ekim 2022 vadeli Altin kontrat1 uzun pozisyonu ile
% 8,86’s1 oraninda Ekim 2022 vadeli Endeks-30 kontrat1 kisa pozisyonu,
% 35,42’i oraninda EKim 2022 vadeli USDTRY kontrati kisa pozisyonu bulunmaktadir.

01.01.2022 — 31.12.2022 doneminde gegerli olacak olan esik deger ile yatinnm stratejisinde finansal
varliklarin bant araliklar agsagida yer almaktadir.

Esik deger

Portfoy yonetimi performans 6l¢iimiinde, esik deger hedeflemesine devam edilmektedir. 2022 yili igin
esik deger BIST TLREF Endeksi olarak belirlenmistir.

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde portfoylin net dénemsel getirisi
% 23,70 olarak gergeklesirken, esik deger getirisi % 11,01 olmustur. Performans donemi sonu itibartyla
hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif ylizdesel deger, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. Portfoy performansinin 6l¢iimiinde, yil
icerisinde ddenen nakit kar payma iligkin yapilan diizeltme sonrasinda 30 Eyliil 2022 itibariyla nispi
getiri oran1 % 12,69 olmustur.
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Yatirim Stratejisi:

% 0-9% 100 Ozel Sektor Borglanma Araglar

% 0-9% 100 Ters Repo Islemleri

% 0-% 100 Eurobondlar

% 0-% 100 Paylar

% 0-% 100 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

%0-%50 Yabanci Borglanma Araglari

%0-%20 Takashank Borsa Para Piyasasi Islemleri

%0-%20 Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (Yabanci fonlar dahil)
%0-%20 Yabanci Paylar

%0-%20 Altun ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali Sermaye Piyasast Araglari
%0-%10 Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar1

30 Evliil 2022 itibariyla Bilanco i¢i Finansal Varlik Bazinda islem Hacimleri:

(TL)
Hisseler 197.517.545
Bor¢lanma Senetleri 93.765.026
Eurobondlar (*) 123.656.298
Yatirim Fonlari 69.982.379
Ters-Repo 558.100.000

(*) Eurobondlarin iglem hacmi 6.677.375 Amerikan Dolar1’dir.

30 Evliil 2022 itibariyla Bashca Finansal Gostergeler:

(TL)
Aktif Blylkligi 293.935.291
Bor¢ Toplami ( Kisa+Uzun Vadeli) 6.770.986
Odenmis Sermaye 160.599.284
Ozvarlik Toplami 287.164.305
Net Kar 53.460.235
Hasilat 196.129.907
Piyasa Degeri 642.397.136
Birim Pay Basina Net Aktif Deger 1,8199
Borsa Kapanig Fiyati 4.00
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) (*) %25,41
Ozvarlik / Aktif Toplami %97,70
Toplam Giderler / Ort. Net Aktif Deger %2,62

(*) Yilliklandirilmis net karin ortalama 6zkaynaga oranidir.
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22 Mart 2022 tarihinde gergeklestirilen 2021 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince 28 Mart 2022 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin % 25’1 oraninda 40.149.821 TL
tutarinda nakit temettii dagitim1 yapilmis, 3,70 TL olan bir 6nceki giin kapanis fiyat1 28 Mart 2022 giin
basi itibariyla 3,45 TL olarak diizeltilmistir.

Odenen temettiiniin etkisi arindirildiginda, Sirketimizin net aktif degeri 30 Eyliil 2022 itibariyla sene
basina gore % 23,70 oraninda biliylimiistiir.

V1. RIiSKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMi:

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini para
ve sermaye piyasasi araglara yatirmakta oldugundan 6nemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi
karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan varlik fiyat degismelerine
bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, pay riski ve yabanci para kur riski gibi riskler nedeniyle zarar
etme ihtimalidir. Eyliil 2022 itibariyla tasinan Eurobond pozisyonu sebebiyle maruz kalinabilecek kur
riski, vadeli piyasada USDTRY kontrati kisa pozisyonu alinarak yonetilmektedir.

Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy degisimini giinliik olarak takip
etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmas1 hususunda disaridan hizmet alinmaktadir. lgili mevzuat geregince hazirlanan raporlar
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilirken, risk yonetim
sisteminin etkin bir sekilde faaliyet gostermesine ¢alisilmaktadir.

VII. 01.01.2022 — 30.09.2022 DONEMINE iLISKiN ONEMLI GELISMELER:

Olagan Genel Kurul ve Kar Dagitimi:

Sirketin 2021 yilina ait olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2022 tarihinde
yapilmistir. Toplanti duyurusunda, giindeme, toplant:1 tarih ve adresine iligkin ayrintilara, toplantiya
katilimin esaslarina, vekaletname ornegine yer verilmis, toplam oy haklari, imtiyazli paylara iliskin
bilgileri iceren bilgilendirme dokiimani Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinde
yayinlanmistir. Imtiyazli pay sahiplerinin tamaminim hazir bulundugu toplantida, mevzuat cergevesinde
asgari % 25 oranindaki toplanti nisabi gegerli olmus, katilim % 39,5 oraninda gergeklesmistir.
Toplantiya medya katilim gdstermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denetci firma yetkilisi
katilmistir.

Toplant1 duyurusunun miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmasi amacglanmis, duyuru toplanti
tarihinden en az {i¢ hafta 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit Kurulusu’nun
elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek
suretiyle yapilmistir. Toplant1 dncesinde finansal tablolar, faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, kar
dagitim tablosu elektronik ortamda yayinlanmis ve Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplanti
esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki kullanilmamis, giindeme madde eklenmesi talebinde
bulunulmamistir. Toplanti sonrasinda ise toplanti tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit
Kurulugu’nun elektronik genel kurul sistemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet
sitesinde kamuya duyurulmus ve ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine agik tutulmustur.
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Olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu tiyeleri 31 Mart 2023 tarihine kadar gérev yapmak
iizere sec¢ilmis, Sirketin 2021 dagitilabilir karindan kargilanmak {izere ¢ikarilmis sermayenin % 25’1
oraninda, 40.149.821 TL tutarinda nakit temettii dagitimina karar verilmis ve dagitim 28 Mart 2022
tarthinde baglayarak 30 Mart 2022 tarihinde tamamlanmastir.

Ayrica olagan genel kurulda 2022 yili i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin se¢ilmesine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395. ile 396.
maddelerinde yazili muameleler i¢in Yo6netim Kurulu iiyelerine izin verilmesine ve 2022 yili iginde
yapilabilecek bagislarin iist sinirinin 125.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmis, 2021 yilinda
Sirket tarafindan bagista bulunulmadiginin bilgisi sunulmustur.

VIIL. KAR DAGITIM POLITIKASI:
Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim Politikas1
asagidaki sekilde gilincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda

onaylanmistir. Bu ¢ercevede kar dagitim politikasinin esaslari asagida yer almaktadir.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem karinin en az
%20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir onceki y1l sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’1 veya ilgili yila ait net dagitilabilir
karim % 30’undan hangisi yliksek ise asgari s6z konusu tutarin nakit olarak dagitilmasinin Genel
Kurula teklif edilmesi kar dagitim politikasi olarak benimsenmistir.

- Nakit kar pay1 dagitimi, en geg kar dagitim karariin alindig1 genel kurul toplanti tarihini izleyen
ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben
gerceklestirilir.

- Pay sahipleri i¢in genel kurul karari ile belirlenen nakit kar payr 6denmedikc¢e yonetim kurulu
iiyelerine, Sirket calisanlarina kar pay1 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR:

- Sirketin 30.09.2022 itibariyla diizenlenen ayrintili portfoy ve net aktif deger tablosu asagida yer
almaktadir.
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PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Tiri

A.HISSE SENEDL

Gayri Menkul Yatirim Ortakiigi

Gda Icki ve Tiitiin

Holding ve Yatirim Sirketleri

Kimya,Petrol,Kaucuk ve Plastik

Metal Esya,Makine ve Gereg
Ulastirma ve Depolama
‘GRUP TOPLAMI

B.BORCLANMA SENETLERI
OZEL SEKTOR TAHVIL

‘GRUP TOPLAMI

C.YABANCI MENKUL KIYMETLER

GRUP TOPLAMI
E.KATILMA BELGESi

GRUP TOPLAMI
K.BORSA PARA PIYASASI

GRUP TOPLAMI
M.TEMINAT ISLEMLERT

‘GRUP TOPLAMI

PORTFOY DEGERi TOPLAMI
HAZIR DEGERLER (+)
ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)
BORGLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER/PAY SAYISI

VOB SOZLESMELER]
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ihraggi Kurum Vade
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.
KOG HOLDING
T.SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
FORD OTOMOTIV SANAYIA.S.
TURK HAVA YOLLARI A.O.
MERCEDES BENZ FINANSMAN TURK A.S. 06.10.2022
ARGELIK A.S. 27.04.2023
AYGAZ A.S. 11.12.2023
ENERJISA ENERJIA.S. 13.10.2023
GARANT] BANKAST 14.02.2030
KOG FINANSMAN A.S. 01.12.2022
OPET PETROLCULUK A.S. 17.02.2023
OPET PETROLCULUK A.S. 14.02.2024
OPET PETROLCULUK A.S. 13.12.2023
OYAK GIMENTO FABRIKALARI A.S. 31.10.2023
TAT GIDA AS. 18.04.2023
T.HALK BANKAST A.S. 22.10.2027
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERT A.S. 20.01.2023
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. 03.02.2023
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 06.09.2027
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 20.06.2029
T.C.HAZINE 23.03.2023
T.C.HAZINE 25.12.2023
1S PORTFOY DDITAL OYUN SEKTORU KARMA FON
iS PORTFOY BLOCKCHAIN TEKNOLOJILERI KARMA
FON
1S PORTFOY TARIM SERBEST FON
IS PORTFOY SAGLIK SIRKETLERT KARMA FON
15 PORTFOY YENILENEBILIR ENERJI KARMAFON
1S PORTFOY ELEKTRIKLI ARAGLAR KARMA FON
iS PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GAYRIMENKUL
YATIRIM FONU
1S PORTFOY TEKNOLOJI KARMA FON
IS PORTFOY HEDEF SERBEST FON
15 PORTFOY EMTIA YABANCI BYF FON SEPETI FONU
S PORTFOY PARA PIYASASI FONU
is PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI FONU
IS PORTFOY ALTIN FONU
03.10.2022
03.10.2022
03.10.2022
Kisa 31.10.2022
Uzun 31.10.2022
Kisa 31.10.2022

30/09/2022

Kiymet Tanimu

EKGYO
BIMAS

KCHOL
SISE

TUPRS
FROTO

THYAO

TRFMCBFE2215
TRSARCL42313
TRSAYGZA2312
TRSENSAE2312
TRSGRAN23013
TRSKCTFA2216
TRSOPAS22319
TRSOPAS22418
TRSOPASA2312
TRSOYKCE2313
TRSTATK42315
TRSTHALE2716
TRSTPRS12313
TRSTPRS22312
TRSVKFB92719

TRSYKBK62914

US900123CA66
US900123CR91

DB

P

IKL

1P]
1Sz

Teminat

F_USDTRY1022
(SHORT)
F_XAUTRYM1022
(LONG)
F_XU0301022
(SHORT)

12

Faiz Nominal o T [
Odeme = Deger/Kontrat B':'y"a:lhs Gn:)l:lfznm
Sayisi Sayisi 9

351,000.00 3.77 3.87
24,500.00 119.30 115.7
106,400.00 44.01 45.4
211,000.00 27.40 25.42
14,000.00 267.62 289.6
17,500.00 332.74 327
94,800.00 57.74 70.6
819,200.00
12 2,350,000.00 100/118.53924
3 1,100,000.00 100/102.433781
3 5,000,000.00 100/98.501666
3 3,370,000.00 100/102.517455
3 5,500,000.00 100 105.895486
12 1,700,000.00 100/115.778311
3 1,030,000.00 100/101.246791
3 1,360,000.00 100/ 102.524544
3 5,000,000.00 100 100.638537
7,260,000.00 100 102.311217
12 2,100,000.00 100 117.269259
1 1,000,000.00 100.502/98.207971
3 6,700,000.00 100 102.622188
3 5,000,000.00 100/102.457283
3 600,000.00 100.64 100.895012
3 5,000,000.00 104.064 103.697267
54,070,000.00
6 3,500,000.00 99.047222/99.220194
6 3,100,000.00 103.571674/102.522972
6,600,000.00
497,258.00 0/1.515766
489,430.00 0/1.455013
836,756.00 02.113983
397,545.00 02.527025
1,173,447.00 0/2.022902
368,031.00 0/4.808044
5,000,000.00 1.319301/2.64296
438,029.00 0/2.004046
215,095,394.00 0/0.048225
16,363,109.00 0/0.083506

4,156.00 33.95564391.828902
11,771,263.00 0/0.264411
29,440,447.00 0/0.105829

281,874,865.00

10,014,465.75
1,326,916.71
675,976.44
12,017,358.90

100/100.144658
100/100.144658
100/100.144657

29,269,337.97 11

29,269,337.97

-5,400.00 19.283049/19.171

15,200.00/ 1075.912215/1039.37

-730.00| 3798.599769 3545.5

Toplam Deger

1,358,370.00

2,834,650.00

4,830,560.00
5,363,620.00

4,054,400.00

5,722,500.00

6,692,880.00
30,856,980.00

2,785,672.14
1,126,771.60
4,925,083.29
3,454,838.24
5,824,251.73
1,968,231.28
1,042,841.95
1,394,333.79
5,031,926.85
7,427,794.36
2,462,654.43
982,079.71
6,875,686.58
5,122,864.13
605,370.07
5,184,863.37
56,215,263.51

64,310,015.23
58,856,357.01
123,166,372.24

753,726.77

712,127.01
1,768,887.96
1,004,606.15
2,373,768.28
1,769,509.24

13,214,800.00
877,830.27
10,372,975.38
1,366,417.78
1,628,440.92
3,112,451.42
3,115,653.07
42,071,194.24

10,014,465.75
1,326,916.71
675,976.44
12,017,358.90

29,269,337.97
29,269,337.97

293,596,506.86
71,715.36
5,824.30
765,914.02
2,166,710.47
292,273,250.07
1.819891

-103,523,400.00
15,798,424.00

-25,882,150.00

Grup
(%)

4.40%

9.19%

15.65%
17.38%

13.14%

18.55%!

21.69%

4.96%
2.00%:
8.76%
6.15%;
10.36%
3.50%
1.86%
2.48%
8.95%
13.21%!
4.38%
1.75%
12.23%
9.11%
1.08%
9.22%

52.21%
47.79%

1.79%

1.69%

4.20%
2.39%
5.64%
4.21%

31.41%

2.09%
24.66%

3.25%

3.87%
7.40%
7.41%

83.33%
11.04%
5.62%;

100.00%

0.00%:
0.00%:

0.00%

. (%)

0.97.

1.65.
1.84

2.29
10.56

0.95.
0.39
1.69
1.18
1.99
0.67.
0.36
0.48
1.72
2.54
0.84]
0.34
2.35
1.75
0.21
1.77
19.23

22
20.14
42.14

0.26,

0.24
0.61
0.34
0.81
0.61
4.52
0.3
3.55,
0.47
0.56.
1.06
1.07
14.39

3.43
0.45
0.23
4.11

10.01]
10.01

-35.42

5.41

-8.86



