IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NiN 21 ARALIK 2011 TARIHLI
A GRUBU IMTIYAZLI PAY SAHIPLERI TOPLANTI TUTANAGI

Is Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi’nin A Grubu Imtiyazli Pay Sahipleri genel kurul toplantis1 21 Aralik 2011
tarihinde, saat 11:00'da, Biiyiikdere Caddesi Is Kuleleri Kule 1 34330 Levent/istanbul adresinde,
Istanbul Bilim, Sanayi ve Teknoloji Il Miidiirliigii’niin 20 Aralik 2011 tarih ve 28842 sayili yazilariyla
gorevlendirilen Bakanlik Komiseri Sn. Sabire Elbiiken gozetiminde yapilmistir. Toplantiya ait davet, Kanun ve
Ana Sozlesmede 6ngoriildiigii gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde, 28 Kasim 2011 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda, Sirketin internet sitesinde, 1 Aralik 2011 tarihli Vatan ve Diinya gazetelerinin
yurti¢i baskisinda, Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 1 Aralik 2011 tarih ve 7952 sayili niishasinda ilan
edilmek suretiyle siiresi i¢inde yapilmustir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 50.000.-TL’lik A Grubu Imtiyazli Paylarin
sermayesine tekabiil eden 5.000.000 adet hisseden; 50.000.-TL’lik sermayeyi temsil eden 5.000.000
adet hissenin asaleten temsil edildiginin ve bdylece T.T.K.nun 6ngérdiigii toplanti nisabinin mevcut
oldugunun anlagilmasi iizere toplantinin baslamasina herhangi bir engel olmadig1 Bakanlik komiseri
Sn. Sabire Elbiiken tarafindan ifade edilmistir.

Divan Bagkanligin1 sirket anasdzlesmesinin 25.maddesi uyarinca Gilizide Meltem Kokden’in {stlenmis
bulunmasi nedeniyle, verilen dnerge ile oy toplama memurluguna Is Yatirim Menkul Degerler A.S. temsilcisi
Ertug Yildirimcan’in, katiplige ise Yesim Tiilkenmez’in secilmesi ve miiteakiben genel kurul tutanaklarinin
imzalanmasi i¢in divan heyetine yetki verilmesi oybirligi ile kabul edildi.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15.11.2011 tarih, B.02.6.SPK.0.15.00-320.99-1004/10465 sayili yazis1 ile uygun
bulunan, T.C. Giimrilk ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigi’niin 22.11.2011 tarih,
B.21.0.ITG.0.10.01.00/351.02-54730-217382-2468/2049 sayili yazisi ile onaylanan, ana sézlesmenin 3., 9.,
10., 12., 13., 14, 15., 31. ve 33. maddelerinin degistirilmesi hususu ortaklarrmizin onaylarma sunuldu. s
Yatirim Menkul Degerler A.S. temsilcisi tarafindan verilen 6nerge dogrultusunda tadil tasarisinin énceden
ortaklarimizin incemelerine sunulmus olmasi dolayisiyla okunmamasina karar verildi.

Yapilan oylama sonucunda ana sézlesmenin 3., 9., 10., 12., 13., 14., 15., 31. ve 33. maddelerinin tadil
tasarisina uygun olarak asagida yer alan sekilde degistirilmesine oybirligi ile karar verildi.

YENI SEKIL
SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI
Madde 3- Sirketin merkezi ISTANBUL dadir.

Adresi Biiyiikdere Caddesi Is Kuleleri Kule 2 Kat: 8 4.Levent Besiktas Istanbul’dur. Adres degisikliginde yeni
adres, ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve ayrica T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanligi’na bildirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat sirkete yapilmis sayilir. Tescil ve ilan edilmis
adresinden ayrilmis olmasina ragmen, yeni adresini siiresi i¢inde tescil ettirmemis sirket i¢in bu durum fesih
sebebi sayilir.

Sirket, yonetim kurulunun karart ile T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanligi’'na bilgi vermek sartiyla gerek
Ankara’da gerekse baska mahalde sube ve/veya temsilcilikler agabilir. Sube ve temsilcilik agildigi takdirde,
durum 10 giin i¢inde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir.

BORCLANMA SINIRI VE MENKUL KIYMET IHRACI
Madde 9- Sirket, kisa siireli nakit ihtiyaclarini karsilamak amaciyla kamuya agikladigi 6nceki yila ait son haftalik

raporunda yer alan net aktif degerinin % 20'sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar i¢inde kalmak ve
Sermaye Piyasasi mevzuatina uymak suretiyle 360 giin ve daha kisa vadeli borglanma senedi ihrag¢ edebilir.



PORTFOYDEKI VARLIKLARIN TEMINAT OLARAK GOSTERILMESI

Madde 10- Sirket, portfoyiindeki varliklar1 esas itibariyle rehin veremez ve teminat olarak gdsteremez. Ancak
Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde kredi temini i¢in portfoyiin %10’unu teminat olarak
gosterebilir.

SIRKET PORTFOYUNUN YONETIMINE iLIiSKIN ESASLAR

Madde 12- Sirket portfoyiiniin yonetiminde riskin dagitilmasi esaslar1 ¢ercevesinde asagidaki smirlamalar
gozoniinde bulundurulur. Sermaye Piyasas1 Kanununun 36. maddesinde ve yiiriirlikkte olan ilgili teblig ve
diizenlemelerde belirlenmis olan yonetim ilke ve sinirlamalarina uyulur.

a) Sirket, portfoy degerinin % 10’undan fazlasini bir ortakligin menkul kiymetlerine yatiramaz.
b) Sirket higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin % 9’undan fazlasina sahip olamaz.

c¢) Sirket portfoyiine borsada islem goren varliklarin alinmasi esastir. Su kadar ki, borsada islem gormeyen
bor¢lanma araclarina Sirket portfdy degerinin en fazla %10’u oraninda yatirim yapilabilir. Borsada islem
gormeyen Ozel sektor borglanma araglarina yatirim yapan Sirketin yatirim asamasinda, portfdyiinde bulunan 6zel
sektor borglanma araglarinin gerektiginde nakde doniistiiriilebilmesini teminen ihragg1 veya bir araci kurulusla
konuya iliskin bir s6zlesme imzalamasi gerekmektedir.

¢) Sirket,

1- Portfdy ydnetimi veya yatirim danigmanligi hizmeti aldigi kuruluslarin ve bu kuruluslarla dogrudan veya
dolayli olarak ortaklik iligkisi bulunan araci kuruluslarin,

2- Yonetim kurulunun se¢iminde imtiyaz sahibi olan araci kuruluslarin,

3- Yonetim kurulunun segiminde imtiyaz sahibinin aract kurulus olmamasi durumunda; imtiyaz sahibinin,
sermayesinin %10 undan fazlasina sahip bulundugu araci kuruluslarin,

4- Yonetim kurulu segiminde imtiyaz bulunmamasi durumunda, Sirketin sermayesinin %10’undan fazlasina sahip
ortaklarin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayesinin %10’undan fazlasina sahip olduklar1 aract kuruluslarin,

halka arzina aracilik ettigi sermaye piyasasi araglarina ihra¢ miktarimin azami %10’u ve Sirket portféyiiniin azami
%035’1 oraninda yatirim yapabilir.

d) T.C. Merkez Bankasi A.S. tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig
tarafindan yapilan halka arzlardan ihale veya ihra¢ fiyatlartyla Sirket portfoyiine menkul kiymet alinabilir. Bu
menkul kiymetler bu maddenin (a) bendinde yer alan sinirlama kapsaminda degerlendirilmez.

e) Sirkette imtiyazli paylara sahip olan ortaklarin ve Sirketin sermayesinin %10’undan fazlasina sahip ortaklarin,
yonetim kurulu bagkan ve {iyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte dogrudan
veya dolayli olarak sermayesinin %20’sinden fazlasina sahip olduklar1 ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin
toplamu, Sirket portfoyiiniin %20’sini asamaz.

f) Sirket portfoy degerinin en fazla %30’u bir toplulugun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.
Topluluk, hukuksal yonden birbirinden bagimsiz olmakla birlikte sermaye, yonetim ve denetim agisindan
birbirleriyle iliskili, faaliyet konular1 yoniinden ayn1 sektore bagli olsun veya olmasin, organizasyon ve finansman
konularmin bir ana ortaklik c¢atisi altinda tek merkezden koordine edildigi ana ve bagli ortakliklar biitiinlini ifade
eder.

g) Portfoy degerinin en fazla %20'si Takasbank Para Piyasasinda degerlendirilebilir.

g) Portfoy degerinin en fazla %20’si Kurul kaydinda bulunan menkul kiymet yatirim fonu, yabanci yatirim fonu,
borsa yatirim fonu, serbest yatirim fonu, koruma amagli yatirim fonu ve garantili yatirim fonu katilma paylarina
yatirilmak suretiyle degerlendirilir. Ancak tek bir yatirim fonuna yapilan yatirnm tutari, Sirket portfoyiiniin
%A4'inil gecemez. Katilma paylar1 Sirket portfoyiine dahil edilen yatirim fonlarina giris, ¢ikis veya erken ¢ikis
komisyonu ddenemez.

h) Sirket, diger menkul kiymet yatirim ortakliklarinin paylarina yatirim yapamaz.



1) Sirket, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma
ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoyilindeki varliklarin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki menkul kiymetlerini 6diing
verebilir. Odiing verme islemi en fazla 90 isgiinii siireyle yapilir. Sirket portfoyiinden 6diing verme islemi, ddiing
verilen menkul kiymetlerin en az %100’i karsiliginda nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek
teminatin Sirket adina saklayicida bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin 6diing verilen menkul
kiymetlerin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde teminatin tamamlanmasi istenir. Sirketin taraf
oldugu 6diing verme sézlesmelerine, ortaklik lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir
hiikmiin konulmas1 mecburidir.

Sirket Istanbul Altin Borsas1 Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda portfdyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerinin en fazla %25" tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Kiymetli maden 6diing islemleri s6z
konusu piyasadaki igslem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapilir.

i) Sirket portfoyiine, T.C. Merkez Bankasi'nca alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
kiymetlerden borsa veya borsa disinda ikincil piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus
olanlar almir. Derecelendirme mekanizmas: bulunmayan tlkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari
portfoye alinamaz. Sirket portfoylinde bulunan yabanci kiymetler satin alindigi borsada, kote oldugu diger
borsalarda veya borsa diginda satilabilir.

j) Sirket portfoyiine, Kurulun Seri: V, No: 7 sayilit Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim
Satimi Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen kiymetlerin konu edildigi borsada
veya borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerini dahil edebilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerinin kargi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters
repo sOzlesmeleri gercevesinde karsi taraftan alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’da Sirket adina
acilmis olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir. Borsa diginda taraf olunan ters repo islemlerine Sirket
portfdyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Sirket, Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi
Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen kiymetlerin konu edildigi borsada veya
borsa disinda repo sozlesmelerine portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayig
bedelinin %10’una kadar taraf olabilir.

Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz orant Kurulun Seri: V, No: 7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri
Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi1 Hakkinda Tebliginin 6 nc1 maddesi ¢ergevesinde belirlenir. Su kadar
ki; faiz oraninin belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlar1 dikkate
almmak {izere, Sirket yoOnetim kurulunun sorumlulugundadir. Bu itibarla borsa diginda repo-ters repo
sOzlesmelerine taraf olunmasi durumunda en ge¢ sdzlesme tarihini takip eden isgiinii i¢inde Sirketin resmi internet
sitesinde ve KAP’ta sozlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi hakkinda
kamuya bilgi verilmesi gerekmektedir. S6z konusu sézlesmelere iliskin bilgi ve belgeler ayrica Sirket merkezinde
sOzlesme tarihini miiteakip 5 yil siireyle muhafaza edilir.

k) Borsada islem goren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Sirket portfoyiline dahil
edilmesi veya Sirket portfoylinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

1) Sirket portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler
ve sermaye piyasasi araglari iizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, future ve vadeli islemlere
dayal1 opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
Sirket net aktif degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem sézlesmelerinin Sirketin yatirim stratejisine ve
karsilastirma oOl¢iitine uygun olmasi zorunludur. Borsa disinda gergeklestirilecek vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerine iligkin esaslar Kurulca belirlenir.

m) Sirket portfdyiine varantlar dahil edilebilir. Varantlara yapilan yatirnmlarin toplami Sirket portfoy degerinin
%15’ini gegemez. Ayrica, ayni varliga dayali olarak ¢ikarilan varantlarin toplami Sirket portfoy degerinin
%10’unu, tek bir ihrag¢1 tarafindan ¢ikarilan varantlarin toplami ise Sirket portfoy degerinin %5’ini gegemez.
Sirketin agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda taraf olunan ayni
varliga dayali vadeli islem s6zlesmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.



n) Sirket portfoyliniin en fazla %?20’si ulusal veya uluslararasi borsalarda islem goéren altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

o) Portfoydeki varliklarin degerinin fiyat hareketleri, temettii dagittimi ve riichan haklarmin kullanilmasi
nedeniyle, Sirket esas sozlesmesinde ve ilgili Tebligde belirtilen asgari sinirlarin altina inmesi veya azami
sinirlarin iizerine ¢ikmasi halinde oranin en ge¢ 30 giin iginde esas sozlesmede ve ilgili Tebligde belirtilen
sinirlara getirilmesi zorunludur. Belirtilen siire iginde elden ¢ikartmanin imkansiz olmasi veya biiyiik zarar
doguracaginin belirlenmesi halinde siire Sirketin bagvurusu tizerine Kurul tarafindan uzatilabilir.

0) Sirket portfoyline alimlar ve portfoyden satimlar rayi¢ deger ile yapilir. Rayi¢ deger, borsada islem goren
varliklar i¢in borsa fiyati, borsada islem gérmeyen varliklar igin ise islem giiniinde Sirket lehine alimda en diistik,
satigda en yiiksek fiyattir.

p) Portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25', devaml olarak 6zellestirme kapsamina alian
kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye'de kurulmus ortakliklarin paylarina yatirilir.

r) Sirketin  glinlik ihtiyaglarimin  karsilanmasi amaciyla ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda
gerceklestirilen islemlerin teminat1 kapsaminda yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket bankalar nezdinde vadeli
mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

SIRKET PORTFOYUNUN MUHAFAZASI

Madde 13- (1) Sirket portfoyiindeki varliklar, saklayict nezdinde yapilacak bir sdzlesme ¢er¢evesinde saklanir.

(2) Turkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglar1 Sirket adina Takasbank
nezdinde saklanir. Bunun disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglarinin saklanmasi konusunda Sirket, Kurul
tarafindan uygun goriilmek ve Takasbank'a disarida saklanan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgileri aktarmak veya erisimine olanak tanimak kosulu ile bir bagka saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

(3) Sirket portfdyiindeki kiymetli madenlerin Istanbul Altin Borsasinda saklanmasi zorunludur. Kiymetli
madenlerin saklanmasina iliskin sézlesmenin esaslar1 istanbul Altin Borsasi tarafindan belirlenir.

(4) Sirket portféylindeki yabanci menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglari yetkili bir aract kurulus
nezdinde saklanir. Saklama ile ilgili masraf ve {icretler iilkelerin degisik enstriimanlarma gore farklilik
gosterebilir. Saklamacilarin gonderdigi belgelerin Sirket nezdinde tutulmasi zorunludur.

SIRKET PORTFOYUNUN DEGERLEMESI

Madde 14- Portfoydeki varliklar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uygun goriilecek ilke ve esaslara uyularak
degerlenir ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri gercevesinde kamuya agiklanir.

SIRKET PORTFOYUNUN iDARESI

Madde 15- Sirket, yeterli sayida personel istihdam etmek kaydiyla kendi portfoyiinii yonetebilecegi gibi portfoy
yonetim hizmetini imzalanan bir sézlesme ve Kurul’un portfdy yoneticiligine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip kurumlardan da saglayabilir.

Sirket, portfoy yonetim hizmetini disaridan saglamadigi durumda, Kurul'dan yatirim danismanligi yetki belgesi
almis bir kurumdan imzalanan bir sézlesme ve Kurul’un yatirirm danigmanhigina iliskin diizenlemeleri

gercevesinde yatirim danismanligi hizmeti alabilir.

Sirket, muhasebe, operasyon ve risk yonetimi sistemleri gibi hizmetler ile i¢ kontrolden sorumlu personeli bir
araci kurulustan veya portfoy yonetim sirketinden saglayabilir.

Bu hizmetlerin alimi esnasinda Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve sinirlamalarina uyulur.
BILGi VERME
Madde 31- Sirket kamuyu aydinlatma amaciyla gereken 6nlemleri alir, Bu ¢ergevede ;

a) Portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde haftalik donemler itibariyle kamuya agiklanir.



b) Finansal raporlara iliskin muhasebe standartlari1 ve bagimsiz denetlemeye yonelik Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine uyulur ve bu raporlar ilgili diizenlemeler c¢ergevesinde kamuya agiklanir.

¢) Yonetim kurulunca hazirlanan kar dagitim onerisi ve kar dagitim tarihi 6ngoriisii ilgili mevzuatta belirtilen
stireler i¢inde kamuya agiklanir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bilgi verme ve kamuyu aydinlatmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.
KARIN TESPITi VE DAGITIMI

Madde 33- Portféydeki varliklarin alim satimindan olusan kar, tahakkuk etmis deger artigi/diisiisii, faiz,
temettii vb. gelirlerin toplamindan, komisyonlar, genel yonetim giderleri ve diger giderlerin indirilmesinden
sonra kalan kar sirketin safi karidir. Sirket karinin tespitinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ilgili diizenlemeleri
ve diger mevzuata uyulur.

Net dagitilabilir kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali
O0demeler ve varsa gecmis yil zararlar1 diigiildiikten sonra kalan tutardir. Sirketin net dagitilabilir karinin en az
%20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur. Sirketin temettii dagitiminda halka agik anonim
ortakliklar i¢in Kurul’ca belirlenen esaslara uyulur.

TTK ve SPK hiikiimleriyle ayrilmasit zorunlu tutulan yedek akgeler ile esas sdzlesmede pay sahipleri icin
belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
yonetim kurulu dyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenlemeler ¢ergevesinde ortaklara temettii avansi dagitilabilir.

. Ortaklarin dilek ve temennilerinden sonra giindemde goriisiilecek baska konu bulunmadigindan, Divan Bagkani

Giizide Meltem Kokden tarafindan toplantiya son verildi.

[s bu tutanak toplant yerinde tarafimizca diizenlenerek imza edildi.

KOMISER DIVAN BASKANI

SABIRE ELBUKEN GUZIDE MELTEM KOKDEN
iMZA iMZA

OY TOPLAMA MEMURU KATIP

ERTUG YILDIRIMCAN YESIM TUKENMEZ

iMZA iMZA



